BAHIA BLANCA
SOCIEDAD DE BOLSA

GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben, antes de los datos de solicitudes iniciales
por desempleo y mds discursos de la Fed

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,29%, S&P 500 +0,34%, Nasdaq +0,47%), aunque la incertidumbre
sobre la futura trayectoria de las tasas de interés, especialmente antes de datos clave del mercado laboral, limita una
mayor suba.

El S&P 500 y el Nasdaq cerraron al alza el miércoles después que los datos mostraran que el crecimiento de la industria
de servicios en EE.UU. se desaceleré aiin mas en marzo mientras se asimilaban las declaraciones de los funcionarios de la
Fed, incluido el presidente Jerome Powell.

El Dow Jones cayé mas de 40 puntos, o un 0,1%, en su tercera sesidon consecutiva de pérdidas, mientras que el S&P 500
subié ligeramente un 0,1% y el Nasdaq Composite aumenté un 0,2%.

Si bien los responsables de la politica monetaria generalmente estuvieron de acuerdo en que las tasas podrian caer mas
adelante este ano, Powell dijo que esto sucederia solo cuando tengan mayor confianza que la inflacion esta
disminuyendo de manera sostenible hacia el objetivo del 2% de la Fed.

Los sélidos datos de empleo privado del miércoles de ADP, que mostraron que las empresas afadieron 184.000
trabajadores en marzo, se sumaron a los recientes datos econdmicos que han reducido la probabilidad de un recorte de
tasas en la reunion de junio de la Fed a alrededor del 56%, frente al 70% de la semana previa, segun CME Group.

Los mercados prestaran atencién a los niUmeros de solicitudes de desempleo iniciales para la semana que terminé el 30
de marzo. El déficit comercial de EE.UU. hasta febrero también se publicara hoy por la manana. Todas las miradas estan
puestas en el viernes para la publicaciéon de las néminas no agricolas de marzo.

Las principales bolsas de Europa suben, mientras se aguarda la publicaciéon de las minutas de la ultima reunién de
politica del Banco Central Europeo mas tarde en el dia. El Stoxx 600 sube 0,14%.

El indice DAX de Alemania gana 0,18%, el CAC 40 de Francia sube 0,14%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,40%.

Los mercados en Asia subieron, luego del selloff de la rueda previa. El Nikkei 225 de Japdén gand un 0,81% y cruzé la
marca de los 40.000, aunque luego cayé y termind en 39.773,14. El Topix subidé un 0,94% para finalizar en 2.732.

Los mercados de Hong Kong, China continental y Taiwan estan cerrados por dia festivo.

El rendimiento de los Treasuries a 10 anos de EE.UU. sube a 4,36%, mientras se asimilas los discursos de varios
funcionarios de la Reserva Federal y se espera la publicacion de datos econémicos clave.

El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania baja, a contramano de los Treasuries norteamericanos.

El petréleo baja, pero se mantiene cerca de maximos de cinco meses después que los principales productores
mantuvieran los recortes en la produccién y las interrupciones en el suministro contintan.

El oro baja, pero se mantiene cerca de sus niveles mas altos historicos ya que los funcionarios de la Reserva Federal
reiteraron las expectativas de recortes en las tasas de interés en 2024,

La soja sube, a pesar de la sobreoferta y caida en las exportaciones norteamericanas.

El délar (indice DXY) baja, cayendo a un minimo de una semana debido a la incertidumbre sobre la trayectoria de las
tasas de interés en EE.UU. previo a la publicacion de més datos sobre el mercado laboral.

El euro sube, luego que el PMI composite de la Eurozona subié en marzo por primera vez desde mayo de 2023.

NOTICIAS CORPORATIVAS

SPOTIFY TECHNOLOGY (SPOT): Bloomberg informé que SPOT esta aumentando los precios de su servicio de suscripcion
premium en varios mercados, incluido EE.UU. Estos aumentos marcarian la segunda vez que la empresa sube los precios
en un ano.

LEVI STRAUSS (LEVI) elevé su prondstico de beneficios anuales, citando ahorros de sus recientes medidas de reduccion
de costos y menos descuentos.

DAVE & BUSTER'S (PLAY) aumentd su autorizacion de recompra de acciones en USD 100 M, lo que eleva la autorizacion
total disponible para recompra de acciones a USD 200 M. La empresa también publicé ganancias e ingresos del cuarto
trimestre mas débiles de lo esperado.

WOLFSPEED (WOLF) recibiéo un downgrade por parte de Wells Fargo a "igual peso" desde una calificacién de
"sobreponderar”. La firma dijo que la exposicion de Wolfspeed a Tesla podria afectar al crecimiento.

DISNEY (DIS) gand su lucha de poder contra el inversor activista Nelson Peltz y reeligié a sus miembros de la junta
directiva, poniendo fin a una amarga batalla de varios meses.

FORD MOTOR (F) anuncié que las ventas en EE.UU. del primer trimestre aumentaron un 7% respecto al afio anterior,
mientras que las ventas de vehiculos eléctricos aumentaron un 86%.

SOFI TECHNOLOGIES (SOF]I) recibié una calificacién de compra en el inicio de cobertura por parte Needham. La firma de
inversiones llamoé a SoFi un ganador a largo plazo en préstamos digitales.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: Los precios industriales en la Eurozona disminuyeron un 1,0% MoM en febrero de 2024, después de una caida
del 0,9% registrada en el mes anterior y en comparacién con las expectativas del mercado de una disminucién del 0,7%.
En términos anuales, los precios de los productores disminuyeron un 8,3%, en comparacién con las expectativas del
mercado de una disminucién del 8,6%.

ASIA: Las ventas minoristas de Hong Kong aumentaron un 1,9% interanual en febrero, acelerdandose desde un aumento
del 0,9% en el mes anterior. En términos de volumen, las ventas minoristas aumentaron un 0,5%, frente a una pérdida del
1,2% en enero.

BRASIL: El indice PMI Compuesto de S&P Global se mantuvo estable en 55,1 puntos en marzo, marcando la expansion
mas rapida en la actividad del sector privado en 20 meses. La actividad de servicios se aceler6 a un PMI de 54,8, el mas
alto en mas de 1,5 anos, mientras que la manufactura se desacelero ligeramente pero aiin mostrd una fuerte expansion
en 53,6 puntos.

PARAGUAY: La tasa de inflacion anual aumento al 3,6% en marzo de 2024, frente al 2,9% del mes anterior, recuperandose
al nivel mas alto en tres meses. En términos mensuales, los precios al consumidor aumentaron un 1,1% respecto a febrero
de 2024,

URUGUAY: La tasa de inflacién anual se redujo al 3,8% en marzo de 2024 desde el 4,71% del mes anterior. En términos
mensuales, los precios al consumidor aumentaron un 0,02% respecto del 0,64% en el mes anterior.

ARGENTINA

RENTA FlJA: El BCRA extendio una semana mds la quinta subasta del BPY26.
Ley Omnibus ingresaria maiiana al Congreso. Bonos en délares en alza.

Los bonos en délares cerraron ayer con ganancias, en un marco en el que resulté positiva la actualizacion del cuadro
tarifario de gas, dado que genera un nuevo alivio en el plano fiscal. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo
20 unidades (-1,4%) y se ubicé en los 1419 puntos basicos. Los bonos en pesos ajustables por CER mostraron subas en la
jornada del miércoles.

El ministro de Economia, Luis Caputo, viajara a EE.UU. para reunirse con funcionarios del FMI, en el marco de pagos de
vencimiento de deuda pero sin revision de metas. Mas alla de las intenciones de Argentina de traer fondos frescos para
salir del cepo, desde el Fondo se mostraron escépticos y han mirado con preocupacion el ajuste en las cuentas publicas
por el riesgo de gobernabilidad que conlleva.

En cuanto a la Ley Omnibus, tras reuniones con gobernadores y sectores de la oposicion dialoguista, el Gobierno se
prepara para enviar una nueva versién de la ley al Congreso. Segun la prensa, el proyecto, que contendria cerca de 280
articulos, podria ingresar mafana. El paquete fiscal quedaria por fuera de la ley y se trataria por separado, mientras que
la reposicién del impuesto a las Ganancias aun sigue negocidndose con los gobernadores.

El BCRA decidié extender una semana mas la quinta licitaciéon de la serie 3 del BOPREAL. Con escasa demanda de las
empresas en las primeras cuatro subastas del BPY26, decidieron volver a las colocaciones la préxima semana.

Mientras tanto, la CNV, a través de la Resolucion 995, libera de las restricciones que pesan sobre la operatoria del CCL a
los importadores que hayan comprado BOPREAL para flexibilizar la posibilidad que completen por esa via el pago a sus
proveedores. La decision busca simplificar este mecanismo para quienes ya hayan adquirido el bono en una licitacion
primaria y apuntalar las proximas subastas del BCRA.

Los importadores ahora podran operar CCL aun si estan apalancados en cauciones y no tendran que cumplir el parking
de un dia, ni los montos limites, ni el régimen informativo previo. Esta operatoria sin traba alguna podra hacerse por
hasta una magnitud igual al valor nominal total suscripto en la licitaciéon primaria de BOPREAL.

RAGHSA colocara ONs Clase 6 en ddlares a tasa fija a licitar a 24 meses de plazo, por un monto de hasta USD 10 M. Estas
ONs devengaran intereses en forma semestral y amortizardn en 3 cuotas: 33% a los 12 meses, 33% a los 18 meses, y 34%
al vencimiento.

Hoy se abonard la renta del bono CS410, mas el capital e intereses de los titulos RNG22, RNG23 y YPCUO.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval arranco la semana con una ligera baja de
0,1%

El indice S&P Merval terminé el miércoles con una ligera baja de 0,1% para ubicarse en los 1.212.639,06 puntos, muy
cerca del valor maximo registrado de manera intradiaria de 1.214.866,73 unidades. Valuado en ddlares (al CCL), el
principal indice subié ayer 0,7% y cerré en los 1.129 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 39.718,3 M. En Cedears se negociaron ARS 28.785,8 M.

Las acciones que mas subieron fueron las de: Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +10,5%, Transportadora de Gas del
Norte (TGNOA4) +8,2%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +4,2%, Cresud (CRES) +4,2%, y Central Puerto (CEPU) +3,3%,
entre las mdas importantes. Sin embargo, terminaron en baja: Ternium Argentina (TXAR) -4,9%, Aluar (ALUA) -4,2%,
Sociedad Comercial del Plata (COME) -4%, Loma Negra (LOMA) -3,4%, y Banco Macro (BMA) -3%, entre otras.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs con mayoria de alzas. Sobresalieron las acciones de: Transportadora de Gas
del Sur (TGS) +13,2%, Central Puerto (CEPU) +6,2%, Edenor (EDN) +6,2%, Banco Macro (BMA) +4,8%, e YPF (YPF) +4,2%,
entre las mas importantes. Sélo cerraron en baja: Globant (GLOB) -1,6%, Ternium (TX) -1,5%, IRSA (IRS) -1,4%, y
MercadoLibre (MELI) -0,5%.

GRUPO FINANCIERO GALICIA (GGAL) pondré a consideracién en la Asamblea General Ordinaria convocada para el 30 de
abril, distribuir dividendos en efectivo por unos ARS 65 Bn.

Indicadores y Noticias locales

La recaudacion de marzo fue de ARS 7.700 Bn (AFIP)

La recaudacion fiscal de marzo sumé un total de ARS 7.700 Bn, mostrando un aumento nominal de 230,6 %, cifra por
debajo de la inflacion transcurrida desde el mismo mes del afo pasado. De acuerdo con estimaciones privadas,
descontado el IPC se produjo una fuerte baja del 16% real de los recursos del fisco. Segun informo la AFIP, la recaudacion
del IVA totalizo6 los ARS 2.800 Bn, con una caida real en torno al 15%, mientras que Ganancias sumo ARS 1.000 Bn, con una
baja estimada en el 40%.

La inflacién en marzo habria sido de 12,2% MoM (Ferreres)

Segun Ferreres, la inflacion de marzo habria sido de 12,2% mensual registrando un crecimiento interanual de 288,3%. La
inflacién nucleo habria avanzado a un ritmo mensual de 9,2%, marcando un aumento de 299,2% anual. De esta manera,
la inflacién general acumulada habria sido de 51,6%, y la inflacién nucleo de 47,0% en marzo.

Las ventas de vinos en el 1°B24 mostraron una caida de 4,4% YoY.

Durante los primeros dos meses de 2023 se consumieron 104,5 millones de litros de vino en el pais, mientras que en el
mismo periodo de este ano se vendieron 99,9 millones, unos 4,6 millones menos, segun el informe realizado por el
Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV). Esto manifestd una caida en las ventas en el primer bimestre de 2024 de 4,4%
YoY.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron ayer USD 731 M, en parte por las compras del BCRA y por la suba en el precio
internacional del oro. Asi, las reservas brutas finalizaron en USD 27.877 M.

Tipo de cambio
El délar contado con liquidacion (implicito) bajo ayer ARS 16,26 (-1,5%) y se ubicé en los USDARS 1.069,44, dejando una
brecha con la cotizacién del mayorista de 24,2%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) perdié ARS 24,84 (-2,4%) y termind

ubicdndose en ARS 991,25, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 15,1%.

El tipo de cambio mayorista aumento el miércoles ARS 3 (+0,4%) y cerré en USDARS 861 (vendedor), en un marco en el
que el BCRA compré USD 245 M.
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