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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben, luego que funcionarios de la Fed
cuestionaran potenciales bajas en las tasas de interés

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,25%, S&P 500 +0,37%, Nasdaq +0,43%), recuperandose en cierta
medida después del selloff de la sesion anterior, con el enfoque en la publicacién de datos clave del mercado laboral.

El Dow cay6 ayer alrededor de 530 puntos, o un 1,35%, marcando su mayor caida diaria desde marzo de 2023 y su cuarta
sesion consecutiva a la baja. El S&P 500 y el Nasdag Composite cayeron un 1,23% y un 1,4%, respectivamente.

Estas performances se dieron luego que el presidente de la Reserva Federal de Minneapolis, Neel Kashkari, cuestiond si
las tasas de interés deberian bajar ante la persistente inflacion.

Los tres indices estdn en camino de perder en la semana, con el Dow Jones en camino de su peor performance semanal
desde marzo de 2023. Estos movimientos marcan un retroceso después del sélido 1°T24, lo que lleva a preguntarse siuna
correccion es necesaria después de las grandes ganancias.

Los mercados estaran atentos a los datos laborales que se publicardn hoy por la manana. Se espera que las néminas no
agricolas creceran en 200.000 empleos y que la tasa de desempleo disminuird al 3,8% en marzo. Asimismo, se estima que
los salarios por hora promedio aumenten un 0,3% MoM y un 4,1% YoY.

Morgan Stanley ha sefialado un importante riesgo de mercado bajista para el 2°S24, destacando varios factores de alta
consideracion. Entre ellos se incluyen un potencial aumento en los precios de la gasolina, el ruido electoral asociado a la
contienda entre Biden y Trump, asi como la baja de cinco dias habiles entre Thanksgiving y Navidad.

Ademads, se espera una mayor atencién a estimados y comparaciones mas ajustadas en datos econémicos. El ETF XRT de
retail se encuentra cerca de sus maximos de 52 semanas, lo que también es motivo de atencién. Finalmente, se observa
una tendencia hacia la revalorizacién de las tasas a corto plazo al alza.

Las principales bolsas de Europa bajan, mientras concluye una primera semana de negociacion del nuevo trimestre con
poca actividad. El Stoxx 600 cae 1,14%.

El indice DAX de Alemania pierde 1,49%, el CAC 40 de Francia baja 1,44%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 1,0%.

Los mercados en Asia bajaron. El Nikkei 225 de Japdn cayé un 1,96% para cerrar en 38.992,08, la primera vez que el indice
cae por debajo de 39.000 en tres semanas. El Topix cerré con una caida del 1,08% a 2.702,62.

El indice Hang Seng reanudé sus operaciones después de un dia festivo y cayd un 0,0%, mientras que los mercados de
China continental seguian cerrados.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. sube a 4,33%, mientras se aguarda por los datos de empleo no
agricola de marzo, que se observan de cerca.

El rendimiento del bono a 10 ainos de Alemania sube, en linea con los Treasuries norteamericanos.

El petréleo baja, a pesar que las crecientes tensiones geopoliticas en Medio Oriente generan preocupaciones sobre una
posible escasez de suministro.

El oro sube, rumbo a su tercera ganancia semanal consecutiva mientras se evalla la posible trayectoria de la politica
monetaria de la Fed.

La soja sube, luego que el USDA mostré que las existencias alcanzaron un maximo de dos afios.

El dolar (indice DXY) sube, mientras los mercados esperan un informe clave de empleo que se publicard mas tarde en el
dia y operan con cautela debido a las tensiones en Medio Oriente.

El euro baja, luego que las ventas minoristas regionales cayeron por 17 meses consecutivos en febrero.

NOTICIAS CORPORATIVAS

APPLE (AAPL) anuncid que esta despidiendo a mas de 600 trabajadores en California, sus primeras pérdidas de empleo
importantes desde la pandemia.

HERTZ GLOBAL (HTZ) recibié un downgrade por parte de Goldman Sachs (GS) a vender desde neutral. Segin GS, los
inversores aun no han incorporado completamente algunas presiones a corto plazo en el precio.

CONAGRA BRANDS (CAG) publicé ganancias ajustadas de USD 0,69 por accion sobre ingresos de USD 3,03 Bn en el tercer
trimestre fiscal, superando los USD 0,65 por accidn sobre ingresos de USD 3,01 Bn esperados por FactSet.

LAMB WESTON (LW) registré ganancias ajustadas del tercer trimestre fiscal de USD 1,20 por accién, menos de los USD
1,45 que los estimados por FactSet. Los ingresos de la empresa de USD 1,46 Bn también quedaron por debajo de los USD
1,65 Bn anticipados.

ALASKA AIR GROUP (ALK) anuncié que habia recibido USD 160 M en compensacién de Boeing (BA) después de la
paralizacién del 737 Max 9.

HUBSPOT (HUBS): Reuters informé que Alphabet (GOOGL) estaba en conversaciones para hacer una oferta por la
empresa de software de marketing. GOOGL auin no ha presentado una oferta por el acuerdo.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: Los pedidos de fabricas en Alemania aumentaron un 0,2% MoM en febrero de 2024, quedando por debajo de
las previsiones del mercado de un aumento del 0,8%, revirtiendo una caida revisada del 11,4% el mes anterior, que fue la
caida mas pronunciada desde abril de 2020. Anualmente, los pedidos de fabrica cayeron un 10,6% en febrero, mas
pronunciadamente que la caida anterior del 6,2%.

ASIA: El gasto promedio de los hogares en Japén cayéd un 0,5% interanual, en comparaciéon con una caida del 3%
esperada por los mercados, siendo una caida mucho menor que la del 6,3% de enero.

BRASIL: El superavit comercial se redujo en un 30,4% a USD 7,48 Bn en marzo en comparacién con el mismo periodo del
ano anterior, aunque siguiod siendo el mas alto hasta ahora este afo. Las cifras de exportacion cayeron un 14,8% YoY a
USD 27,98 Bn, mientras que las importaciones disminuyeron un 7,1% a USD 20,5 Bn.

COLOMBIA: Los precios de los productores en Colombia cayeron un 4,39% YoY en febrero, marcando el undécimo mes
consecutivo de deflacion, atribuido a las agresivas alzas de tasas de interés del banco central. La inflacién mensual para
los productores disminuy6 a 1,09% desde el 1,24% del mes anterior.

ECUADOR: La tasa de inflacion anual aumenté a un 1,66% en marzo de 2024, frente al 1,43% del mes anterior, marcando
el segundo aumento consecutivo después de cinco meses de desinflacion. En términos mensuales, los precios al
consumidor aumentaron un 0,29%, frente a un aumento del 0,09% en febrero.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Los bonos en dodlares cerraron con importantes subas y el riesgo
pais se ubico por debajo de los 1400 bps

Los bonos en délares terminaron el jueves con importantes ganancias, en un contexto en el que los inversores auln
festejan el superavit fiscal, y el aumento de reservas internacionales, y se consolidan en valores maximos de mas de tres
anos.

Para el mercado, los soberanos todavia cuentan con un margen de subas si el gobierno consolida las sefales fiscales.
Ademas, de seqguir creciendo el precio de los titulos aumentan las chances para el gobierno de refinanciar deuda a través
de los mercados externos.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 60 unidades (-4,2%) y se ubicé por debajo de los 1400 puntos
basicos (en 1359 bps) por primera vez en poco mas de tres anos.

Los bonos en pesos ajustables por CER se mostraron con mayoria de subas el jueves.

Mientras tanto, el FMI apoya los avances del programa econdmico argentino y considera como un hecho muy positivo
que la inflacion esté bajando mas rapido que lo anticipado. Pero también advierte sobre la necesidad de actuar con
pragmatismo en la construccién de ayuda social y politica de las reformas que implementa el Gobierno y la necesidad de
llevar adelante una consistente y bien comunicada politica cambiaria y monetaria para apoyar de manera sostenida la
acumulacién de reservas y la desinflacion.

El ministro de Economia, Luis Caputo, participara de la Reunién de Primavera que organiza el organismo multilateral a
partir del 15 de abiril, y se especula que podrian continuar las conversaciones tanto con el FMI como con distintos fondos
de inversién, en relacion al pedido de fondos frescos para reforzar las reservas y asi poder levantar el cepo.

El jefe de Gabinete, Nicolds Posse, y el ministro del Interior, Guillermo Francos, recibieron ayer a los gobernadores de
bloques dialoguistas para acercar posiciones sobre el acuerdo fiscal y la nueva Ley Bases.

COMPANIA TSB colocara ONs PYME CNV Garantizadas Serie | en pesos, a tasa Badlar mas un margen de corte a licitar, con
vencimiento el 12 de abril de 2026, por un monto de hasta ARS 1.900 M.

Hoy se abonard la renta de los bonos RFCAQ, RICNO, RIP10, RIP20 y T5420, mas el capital e intereses de los titulos T5320.

RENTA VARIABLE: San Miguel (SAMI) realizara una oferta publica para
aumentar el capital de la compania. El S&P Merval perdio ayer 2,4%.

El indice S&P Merval finalizo el jueves con una baja de 2,4%y cerré en los 1.183.127,22 puntos, practicamente en el valor
minimo registrado de manera intradiaria de 1.181.455,33 unidades. Valuado en ddlares (al CCL), el principal indice subi6
ayer 1,5%y cerr6 en los 1.117 puntos. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 20.758,8 M, mientras que
en Cedears se negociaron ARS 20.395,3 M.

Las acciones que mas cayeron fueron las de: Ternium Argentina (TXAR) -5,2%, Loma Negra (LOMA) -4,3%, Edenor (EDN)
-4,1%, Aluar (ALUA) -3,9%, y Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) -3,5%, entre las mas importantes. Sin embargo,
terminaron en alza: Sociedad Comercial del Plata (COME) +4,9%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +3,4%,
Transener (TRAN) +2,5%, y Cresud (CRES) +0,8%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs con mayoria de bajas. Sobresalieron las acciones de: Despegar (DESP) -5,8%,
Edenor (EDN) -3%, Loma Negra (LOMA) -2,8%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) -2,2%, e YPF (YPF) -2%, entre las mas
importantes. Cerraron en alza: Ternium (TX) +2,6%, Cresud (CRESY) +1,7%, Bioceres (BIOX) +0,3%, y Central Puerto (CEPU)
+0,3%, entre otras.

SAN MIGUEL (SAMI) realizard una oferta publica de hasta 500.000.000 de acciones (ampliables hasta 955.300.128
acciones), con posibilidad de ser ampliada por sobresuscripcién hasta 1.098.595.147 de nuevas acciones ordinarias Clase
B de valor nominal de ARS 0,10.

Indicadores y Noticias locales

La inflacion de alimentos se desacelera en la primera semana de abril

Segun privados, la inflacion de alimentos de esta desacelerando y acumula apenas un aumento de 0,4% en la primera
semana de abril. Esta es la suba mas acotada desde julio de 2023. El incremento promedia 8,5% en las ultimas cuatro
semanas y 5,3% punta a punta en el mismo periodo. La desaceleracion tiene que ver con la fuerte incidencia de la baja
de bebidas e infusiones.

La pobreza en CABA avanz6 en el 4°T23 8 puntos porcentuales

La pobreza en la Ciudad de Buenos Aires en el 4°T23 avanzdé 8 puntos porcentuales en relaciéon al ano anterior, de
acuerdo a datos publicados por la Direccién General de Estadisticas y Censos. El 30,1% de las personas que habitan en
CABA son pobres (928.000), contra el 22,1% de igual periodo del 2022 (680.000).

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron ayer USD 518 M y finalizaron en USD 28.395 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) bajé ayer ARS 12,31 (-1,2%) y se ubicé en los USDARS 1.057,22, dejando una
brecha con la cotizaciéon del mayorista de 22,7%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) subié ARS 5 (+0,5%) y terminé

ubicdndose en ARS 996,25, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 15,6%.

El tipo de cambio mayorista aumenté el jueves 50 centavos (+0,1%) y cerré en USDARS 861,50 (vendedor), en un marco
en el que el BCRA compré USD 468 M.
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