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GLOBAL: Futuros de EE.UU. retroceden tras mdximos historicos, mientras
Bitcoin sigue rompiendo récords

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,07%, S&P 500 -0,05%, Nasdaq -0,07%), devolviendo parte de las
ganancias récord de la sesidn anterior, mientras se esperan mas informes de resultados corporativos y datos clave del
mercado laboral.

El miércoles, los principales indices alcanzaron maximos histéricos, impulsados por un fuerte repunte en las acciones
tecnoldgicas. El S&P 500 avanzé un 0,6%, el Nasdaq Composite subié un 1,3% y el Dow Jones aumenté un 0,7%,
superando los 45.000 puntos por primera vez en la historia.

Las acciones de American Eagle (AEO) caen mas del 16% en el premarket debido a una débil perspectiva para la
temporada navidena, mientras que Five Below (FIVE) sube un 15% tras un sélido informe trimestral.

En el ambito de la politica monetaria, el presidente de la Fed, Jerome Powell, reiterd el miércoles que la Fed no tiene prisa
por recortar las tasas de interés, enfatizando que la economia estadounidense sigue solida, aunque enfrenta presiones
inflacionarias. Segun el CME FedWatch Tool, hay un 74% de probabilidad que la Fed recorte las tasas en un cuarto de
punto en su reunion del 17-18 de diciembre.

Los datos econdémicos que se publicaran el jueves incluyen las cifras semanales de solicitudes de desempleo, tras un
crecimiento decepcionante en el empleo del sector privado (146K vs 163K est). Hoy continua la temporada de resultados
con informes de empresas como Dollar General (DG), Kroger (KR), Ulta Beauty (ULTA) y Hewlett Packard Enterprise (HPE).

Las principales bolsas de Europa suben, con los mercados franceses en el centro de atencion después que el gobierno del
primer ministro Michel Barnier fuera destituido el miércoles mediante una mocion de censura. El Stoxx 600 sube 0,31%.

El indice DAX de Alemania avanza 0,44%, el CAC 40 de Francia gana 0,34%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,03%.

Las principales bolsas asidticas cayeron, mientras se sigue monitoreando la situacién politica en Corea del Sur luego que
los legisladores presentaran una mocion para destituir al presidente Yoon Suk Yeol. El indice Kospi retrocedié un 0,90%,
mientras que el Kosdaq cay6 un 0,92%.

El indice Hang Seng de Hong Kong bajé un 0,92%, mientras que el CSI 300 de China retrocedié un 0,23%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 anos de EE.UU. baja a 4,20%, tras la publicaciéon de nuevos datos que sugieren una
desaceleracion econémica. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo sube, respaldados por una caida mayor a la esperada en los inventarios de EE.UU., antes de la reunion de los
principales productores para discutir niveles de produccion.

El oro opera estable, mientras se evaltuan las perspectivas de la politica monetaria de la Fed antes de un importante
informe de empleo.

La soja sube, ante sdlidas perspectivas de produccién en Brasil y mejoras en las condiciones climaticas de Argentina.

El délar (indice DXY) baja, mientras se contintia analizando el panorama de la politica monetaria de la Fed. La libra sube,
luego que el gobernador del Banco de Inglaterra, Andrew Bailey, insinuara la posibilidad de cuatro recortes de tasas de
interés el préximo ano si la inflacion sigue disminuyendo.

Bitcoin superd los USD 100.000 tras el nombramiento de Paul Atkins, pro-cripto, como futuro presidente de la SEC por
Donald Trump. BTC alcanzé un récord de USD 104.000, duplicando su valor desde noviembre, impulsada por
expectativas de regulaciones mas favorables al sector digital.

El ETF de Bitcoin de BlackRock (IBIT) alcanzé USD 50 Bn en 228 dias, estableciendo un récord de velocidad. Ya controla el
2,38% de la oferta total potencial de 21 millones de bitcoins, consoliddndose como un actor clave en el mercado cripto.

NOTICIAS CORPORATIVAS

AMERICAN EAGLE OUTFITTERS (AEOQ) registré ingresos de USD 1.290 M, por debajo de la estimacion consensuada de USD
1.300 M. Ademas, presentd una perspectiva débil para la temporada navidefa y recortd su pronéstico de ventas para
todo el afo.

FIVE BELOW (FIVE) reporté ingresos de USD 844 M en el tercer trimestre, superando ampliamente los USD 799 M
esperados por los mercados. Las ganancias ajustadas también superaron las expectativas del mercado. La empresa
proporcioné ademas una guia de ingresos para el cuarto trimestre que incluye la estimacion promedio de consenso.

SYNOPSYS (SNPS) anticipa ganancias entre USD 2,77 y USD 2,82 por accién, muy por debajo de los USD 3,53 estimados
por LSEG. También pronosticé ingresos entre USD 1.435y USD 1.465 M, por debajo del consenso de USD 1.631 M.

UNITEDHEALTH (UNH) se encuentra en el centro de la atencidn tras el asesinato de Brian Thompson, CEO de su unidad
de seguros, ocurrido en lo que las autoridades describieron como un ataque dirigido por un hombre armado.

SHELL (SHEL) y EQUINOR (EQNR) anunciaron la fusién de sus activos en el Mar del Norte para crear una empresa conjunta,
propiedad compartida al 50%, que sera la mayor productora independiente de petréleo y gas del Reino Unido. El cierre
de la operacién esta sujeto a aprobaciones regulatorias y se proyecta para finales de 2025.

WALT DISNEY (DIS) anuncié un dividendo semestral de USD 0,50 por accién, un aumento del 33,3% respecto al anterior
(USD 0,375), con un rendimiento anual del 0,9%. Se pagara el 16 de enero de 2025 a los accionistas registrados al 16 de
diciembre, con fecha ex-dividendo el 13 de diciembre de 2024.

DOLLARTREE (DLTR) registré en el 3°T24 un EPS de USD 1,12, USD 0,05 mejor de lo esperado, pues se preveia un EPS de
USD 1,07. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 7,56 Bn, frente a una prevision de USD 7,45 Bn.

VERINT SYSTEMS (VRNT) gané USD 54 centavos por accién, excluyendo items, con ingresos de USD 224,2 M. Los
mercados encuestados por LSEG esperaban 43 centavos por accion e ingresos de USD 210 M.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: Los pedidos industriales en Alemania cayeron un 1,5% MoM en octubre de 2024, mejor de lo esperado por el
mercado, que preveia una caida del 2,0%. En una comparacién trimestral, los pedidos nuevos fueron un 2,7% mayores
entre agosto y octubre respecto al trimestre anterior.

ASIA: En Corea del Sur, el PIB revisado del tercer trimestre mostré un crecimiento del 0,1% QoQ y del 1,5% YoY, sin
cambios respecto a las estimaciones avanzadas.

COLOMBIA: Las exportaciones aumentaron un 3,8% YoY, alcanzando los USD 4.311 M en octubre de 2024, marcando el
tercer incremento en los Ultimos 22 meses.

URUGUAY: La tasa anual de inflacién subié ligeramente a 5,03% en noviembre de 2024, acelerandose marginalmente
desde el 5,01% registrado en octubre. Mensualmente, los precios al consumidor subieron un 0,36%, acelerandose
respecto al aumento del 0,33% del mes anterior.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dodlares cerraron con precios dispares. Mercado con la
mirada puesta en la colocacion de deuda de CABA.

Los bonos en délares terminaron el miércoles con precios dispares (en alza los titulos bajo ley extranjera y en baja los de
ley argentina), en un marco en el que los inversores siguen con la mirada puesta en el ordenamiento de la economia
doméstica, en la desaceleracién de la inflacidn, y en la capacidad de pago que Argentina pueda tener para afrontar los
compromisos del afo préximo.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 3 unidades (-0,4%) y se ubicd en los 751 puntos basicos,
manteniéndose en minimos desde abril de 2019.

En ByMA, el AE38 perdi6 0,8%, el AL29 -0,6%, y el AL41 -0,5%. El AL35 subié apenas 0,2%. El GD38 gané 0,7%, el GD29
+0,6%, el GD46 +0,3%, el GD41 +0,2%, el GD35 +0,1% y el GD30 +0,1%.

Los bonos en pesos ajustables por CER volvieron a manifestar precios mixtos en la jornada del miércoles. Terminaron
subiendo, el CUAP +0,3%, el T5X4 +0,2%, el PARP +0,2%, y el TC25 +0,1%. Cayeron: el TX25 -2,2%, el DICP -1,2%, el TX26
-0,5%, y el TX28 -0,2%.

El mercado mantiene la mirada puesta en la licitacion de bonos de la Ciudad de Buenos Aires, que colocard un titulo
emitido bajo ley extranjera a un plazo de entre 5 y 10 afos a tasa fija por un monto de USD 600 M, basicamente para
cubrir la recompra del bono que ya tiene en circulacién a 2027, con la idea de prorrogar los compromisos de deuda.

En la cumbre de la CPAC en Argentina, el ministro de Economia, Luis Caputo, hablé sobre la inflacidon y pronostico para el
2025 un IPC en torno al 20%, mientras que el Gobierno habia anticipado que el nimero seria 18,3% en el Presupuesto
2025. Ademas, estim6 que Argentina creceria en el orden del 5% en 2025.

A través de la Resolucion General 1034/2024, la CNV reglamenté nuevas pautas que se deberan cumplir en la colocaciéon
primaria de titulos. En el proceso de colocacion, una de las pautas minimas que se deberan cumplir es que, en el de
subasta o licitacién publica, se deberd implementar un tramo no competitivo, cuya adjudicacién no podra superar el 50%
del total que resulte adjudicado. Cuando el total de las ofertas adjudicadas en el tramo competitivo, mas las del tramo no
competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, la cantidad de 6rdenes a ser aceptadas bajo el tramo no competitivo
podra incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido.

SIDERSA colocard hoy ONs Clase | en ddlares (emitidas bajo ley argentina) a tasa fija nominal anual a licitar con
vencimiento a 24 meses, por un monto nominal de hasta USD 20 M (ampliable hasta USD 30 M).

Hoy se abonard la renta de los titulos BUJ26, RIP10, VSCLO y VSCNO, mas el capital e interés del bono DH520.

RENTA VARIABLE: BYMA y Banco Comafi introducen cinco nuevos Cedears de
ETFs. El S&P Merval perdio ayer 3,8% en pesos.

El indice S&P Merval mostré el miércoles un ajuste de 3,8% después de registrar la jornada anterior un valor maximo por
encima de los 2.320.000 puntos. De esta forma, cerré en las 2.216.277,78 unidades, muy cerca del minimo testeado de
manera intradiaria de 2.201.824,95 puntos. Valuado en ddlares, el principal indice cayé 3,4% y se ubicé en los 1.983,69
puntos.

El volumen operado en acciones crecié un 25% respecto a la rueda previa y alcanzé los ARS 141.799,9 M. En Cedears se
negociaron ARS 70.024,1 M.

Las acciones que mas cayeron ayer fueron las de: Edenor (EDN) -6,7%, Loma Negra (LOMA) -5,6%, BBVA Banco Francés
(BBAR) -4,5%, Banco Macro (BMA) -4,2%, Central Puerto (CEPU) -4,1%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) -3,8%, entre las
mdas importantes. La accién de Transener (TRAN) fue la Unica que cerré en alza (+0,4%).

En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayoria de bajas: Loma Negra (LOMA) -6,3%, BBVA Banco
Francés (BBAR) -5,4%, YPF (YPF) -4,4%, Despegar (DESP) -4,3%, Despegar (DESP) -4,3%, Grupo Supervielle (SUPV) -3,9%,
y Transportadora de Gas del Sur (TGS) -3,6%, entre otras. S6lo cerraron en alza: MercadoLibre (MELI) +3%, Globant (GLOB)
+1,4%, y Ternium (TX) +0,9%.

BYMA y Banco Comafi introducen cinco nuevos Cedears de ETF en el mercado argentino, brindando alternativas
diversificadas y reguladas: Se trata de ETHA, que es un fondo que replica el valor de Ethereum, permitiendo exposicion a
esta criptomoneda sin necesidad de adquirirla directamente. Es ideal para quienes prefieren operar en mercados
regulados, sin utilizar billeteras ni claves privadas. Ratio 5:1. También esta IBIT, el cual fue disefado para replicar el valor
de Bitcoin, y ofrece una alternativa segura y regulada para invertir en la criptomoneda mas popular. Ratio 10:1. GLD, es el
primer Cedear de ETF de metales, y sigue el precio del oro fisico, permitiendo inversién en uno de los activos mas
tradicionales y seguros. Ratio 50:1. SH, que es un ETF inverso que replica de forma inversa el rendimiento del indice Short
S&P 500, siendo una herramienta Util para proteger carteras en mercados bajistas. Ratio 8:1. Por ultimo, FXI, que permite
tener exposicién al mercado chino al replicar un indice de las 50 empresas mas grandes del pais. Ratio 5:1.

YPF (YPFD) mafana firmaria un acuerdo para sumarse al proyecto de GNL de Pan American Energy (PAE) y Golar LNG, en
el cual participan la energética britanica Harbour y Pampa Energia en la sociedad Southerm Energy. Con esta novedad,
se definid la participacién que tendra YPF en el proyecto, el cual tiene previsto exportar 11,5 millones de metros cubicos
al dia de gas natural, con una inversién de USD 2.900 M. YPF contaria con una participacion del 15%, PAE del 40%, Pampa
Energia el 20%, Harbour Energy el 15%, y Golar LNG el otro 15%.

Indicadores y Noticias locales

La pobreza habria alcanzado el 49,9% en octubre

Segun privados, la pobreza habria alcanzado el 49,9% en octubre, con un 12,9% en indigencia. Aunque seria menor al
pico del 55,9% del 1°T24, representa un aumento significativo respecto al 44,7% del 3°T23, manteniéndose cerca de
maximos histéricos en dos décadas.

La produccion automotriz crecié un 2,4% MoM en noviembre
Las terminales automotrices produjeron 53.701 unidades en noviembre, un 2,4% mas que en octubre, pero una baja del
5,1% YoY frente a las 56.569 unidades de noviembre de 2023. A pesar de la baja interanual, noviembre marcé el mejor
mes del ano en actividad fabril, destacandose con 20 dias habiles.

El Gobierno asegura un préstamo del BIRF por USD 1.000 M

El Gobierno aprobé contratos con el BIRF por USD 1.000 M, destinados a proyectos de infancia, segun los Decretos 1070
y 1071/2024. La mitad del monto financiara la mejora de la alfabetizacién inicial, con la Secretaria de Educacion como
ejecutora.

Habra sesiones extraordinarias en el congreso hasta el 27 de diciembre
El Gobierno enviara al Congreso una convocatoria a sesiones extraordinarias hasta el 27 de diciembre. El temario incluye
la eliminacion de las PASO, una ley antimafia, juicio en ausencia, “ficha limpia”y la reforma de los fueros politicos.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas cayeron ayer USD 28 M y finalizaron en USD 31.266 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion bajé ayer ARS 3,13 (-0,3%) y se ubicé en los USDARS 1.102,79, mostrando una brecha
con la cotizacién del mayorista de 8,9%. El délar MEP (o Bolsa) subié ARS 0,69 (+0,1%) y terminé ubicandose en USDARS
1.076,34, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 6,3%. El tipo de cambio mayorista avanzé 50

centavos el miércoles para ubicarse en los USDARS 1.013,00 (vendedor), en un marco en el que el BCRA compré USD 171
M, y acumula en lo que va de diciembre un saldo negativo de USD 209 M.
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