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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben, tras el triunfo electoral de Donald Trump

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +2,84%, S&P 500 +2,10%, Nasdaq +1,53%), tras la eleccién de
Donald Trump como el 47° presidente de EE.UU., mientras que los republicanos estan en camino de obtener el control
tanto del Senado como de la Cdmara de Representantes.

Los principales medios de comunicacién proyectan que Trump vence a su rival demécrata, Kamala Harris, tras obtener
276 votos del Colegio Electoral, incluyendo estados clave como Pennsylvania, Carolina del Norte y Georgia.

Las acciones percibidas como beneficiarias bajo una presidencia de Trump se dispararon luego de su triunfo electoral.
Tesla (TSLA) sube un 15% en el premarket. Las acciones bancarias se beneficiaron con subas de al menos 7% en
JPMorgan (JPM), Bank of America (BAC) y Wells Fargo (WFC).

Las acciones de Trump Media & Technology Group (DJT), una empresa de redes sociales estrechamente vinculada a
Trump, aumentan un 37%.

Los futuros del indice de pequeia capitalizacion Russell 2000, también visto como un beneficiario bajo Trump, aumentan
un 6%.

En el dmbito de la politica monetaria, los mercados se preparan para la ultima decision de politica de la Reserva Federal,
con los mercados esperando un recorte de tasas de 25 puntos basicos. Cualquier sefal sobre el plan de la Fed para
futuros recortes de tasas sera observada de cerca, dados los recientes signos de rigidez en la inflacién.

Ayer, el Dow Jones subié 1,02%, el S&P 500 gand 1,23% y el Nasdaq Composite avanzd 1,43%. Todos los sectores
registraron ganancias, destacandose el consumo discrecional (+1,8%), industria (+1,7%), utilities (+1,5%) y tecnologia
(+1,5%). Entre las acciones individuales, Palantir Technologies (PLTR) y Astera Labs vieron aumentos de 23,5% y 37,7%,
respectivamente, debido a sélidos resultados trimestrales.

Las principales bolsas de Europa suben, mientras los mercados se enfocan en el conteo de votos tras las elecciones
presidenciales en EE.UU. El Stoxx sube 1,19%.

El indice DAX de Alemania aumenta 0,78%, el CAC 40 de Francia gana 1,24%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 1,17%.

Las principales bolsas asiaticas cerraron mixtas, luego que el BoJ informé que se aumentarian las tasas si el crecimiento
e inflacion cumplen con las expectativas. El Nikkei 225 subié 2,61%, mientras que el Topix gand 1,94%.

El indice Hang Seng de Hong Kong bajo 2,2%, mientras que el CSI 300 de China cay6 0,5%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afos de EE.UU. sube a 4,46%, especulando que los recortes de impuestos y otros
planes de gasto propuestos por Trump estimularian el crecimiento econémico. El rendimiento del bono a 10 afios de
Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo baja, luego de un aumento en los inventarios de crudo en EE.UU.
El oro baja, presionado por la fortaleza del délar y una menor demanda de activo refugio.
La soja baja, ante el aumento de suministros debido a una cosecha récord en EE.UU.

El dolar (indice DXY) sube, registrando su mayor suba diaria desde marzo de 2020 (+1,9%), impulsado por la creencia que
los aranceles propuestos por Trump contra los principales socios comerciales de EE.UU. impulsarian el délar.

La libra baja, mientras el Banco de Inglaterra probablemente recorte las tasas en 25 puntos basicos el jueves.

El Bitcoin, que podria beneficiarse de una regulacion mas relajada, alcanzé un méaximo histérico de USD 75.000.

NOTICIAS CORPORATIVAS

SUPER MICRO COMPUTER (SMCI) publicé una guia preliminar de ventas trimestrales por debajo de las estimaciones. La
compania proyecta ventas netas en un rango de USD 5,9 Bn a USD 6,0 Bn, comparado con la guia anterior de USD 6 Bn a
USD 7 Bn para el trimestre de septiembre.

EXACT SCIENCES (EXAS) redujo su proyeccién de ingresos anuales. La compafhia ahora espera ingresos anuales totales de
USD 2.730 M a USD 2.750 M, frente a la guia previa de USD 2.810 M a USD 2.850 M.

COUPANG (CPNG) reporté EPS e ingresos que superaron las expectativas. Las ventas netas fueron de USD 7.900 M, un
aumento del 27% YoY en términos reportados y del 32% YoY en base neutral a tipo de cambio.

MICROCHIP TECHNOLOGY (MCHP) reportd que sus ventas netas en el segundo trimestre fueron de USD 1.164 M, una
disminucidn del 6,2% secuencial y del 48,4% respecto al mismo trimestre del ano anterior.

LUMEN TECHNOLOGIES (LUMN) elevo su proyeccion de flujo de caja libre para el afo. La compania ahora prevé un flujo
de caja libre de USD 1.200 M a USD 1.400 M, frente a la estimacion previa de USD 1.000 M a USD 1.200 M.

TRUMP MEDIA & TECHNOLOGY GROUP (DJT) reportd que, en el tercer trimestre, la empresa reporté una pérdida
operativa de USD 23,7 My una pérdida neta de USD 19,2 M.

ARCHER-DANIELS-MIDLAND (ADM) registr6é en el 3°T24 un EPS de USD 1,09, USD 0,16 peor de lo esperado, pues se
preveia un EPS de USD 1,25. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 20 Bn, frente a una previsién de USD 21,5 Bn.

CUMMINS (CMI) obtuvo en el 3°T24 un EPS de USD 5,86, USD 1,04 mejor de lo esperado, pues se preveia un EPS de USD
4,82. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 8,5 Bn, frente a una prevision de USD 8,29 Bn.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: Los pedidos de fabrica en Alemania aumentaron 4,2% MoM en septiembre de 2024, superando las expectativas
del mercado de 1,5% tras una revision a la baja de una caida de 5,4% en el mes anterior, la mayor caida desde enero. En
una comparacién trimestral, los nuevos pedidos fueron 4,2% mas altos en el tercer trimestre de 2024 respecto al
trimestre anterior.

ASIA: El PMI de servicios de Japdn se revisé al alza a 49,7 puntos en octubre de 2024 desde las estimaciones preliminares
de 49,3 y tras un 53,1 final en el mes anterior.

COLOMBIA: Los precios al productor aumentaron un 1,3% YoY en octubre de 2024, acelerdndose desde el incremento del
0,7% de octubre, marcando el quinto aumento tras trece meses consecutivos de deflacién. Mensualmente, la inflacion al
productor subié un 1,41%, acelerandose desde el aumento del 1,04% del mes anterior.

PERU: Fitch mejoré el panorama de calificacion de deuda de Peru a "estable" desde "negativo" y mantuvo la nota
soberana en "BBB', destacando las politicas sélidas que han respaldado la recuperacién econémica tras la recesion y la
estabilidad macrofinanciera del pais.

URUGUAY: La tasa de inflacion anual en Uruguay subio al 5,01% en octubre de 2024, disminuyendo desde el 5,32% en
septiembre. Mensualmente, los precios al consumidor aumentaron un 0,33%, desacelerandose en comparacién con el
incremento del 0,37% del mes anterior.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dolares operan con ganancias en el exterior en el
pre-market de hoy. El Tesoro llamé a una nueva licitacion de deuda en pesos.

El Ministerio de Economia llamo a una licitaciéon de deuda en pesos, en la que enfrentard compromisos por alrededor de
ARS 2.900 Bn.

El Tesoro nuevamente no ofrecera titulos a tasa fija, a pesar de la reciente compresion de la curva de rendimientos, y
reabre la emision de cuatro BONCER cupdn cero (TZXY5, TZXO5, TZXM6 y TZX06). Ademads, propuso un canje de BONCER
T2X5 por BONCER TZX26 sin demasiados detalles.

Los bonos en ddlares terminaron el martes con ganancias, con los inversores atentos a las elecciones en EE.UU., donde
finalmente resulté ganador Donald Trump.

El triunfo de Trump podria tener aparejado un délar mas fuerte a nivel mundial, dadas las politicas propuestas de mayor
proteccionismo e impulso al crecimiento econdémico a través de recortes fiscales y desregulacion. Si bien el
fortalecimiento del délar en el mundo no va a favorecer demasiado a la Argentina, el mercado estima que el
acercamiento de Trump hacia Milei podria ser de ayuda en las negociaciones con el FMI para un nuevo acuerdo.

En este contexto, los bonos argentinos suben hoy en el exterior en el pre-market: el GD29 gana 1,5%, el GD30 +1,6%, el
GD35 +1,7%, el GD38 +1,7%, el GD41 +2% y el GD46 +1,9%. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo ayer
22 unidades (-2,3%) y se ubicé en los 933 puntos basicos.

En ByMA, el AL41 gand ayer 1,9%, el AE38 +1,7%, el AL35 +1,4%, el AL30 +1,2% y el AL29 +0,7%. El GD41 subid 2,9%, el
GD38 +2,7%, el GD30 +1,6%, el GD46 +1,5%, el GD35 +1,4% y el GD29 +1,1%.

Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron precios dispares en la jornada del martes. Subieron: el TX25 +0,8%,
el TX28 +0,7%, el TC25 +0,3%, el T2X5 +0,2%, y el T5X4 +0,1%. Cayeron: el DICP -0,3%, el PARP -0,3%, el CUAP -0,3%, y el
TX26 -0,1%.

PAN AMERICAN ENERGY (PAE) colocara ONs Clase 36 en ddlares (MEP) a tasa fija a licitar con vencimiento a 84 meses, y
ONs Clase 37 en dolares (MEP) a tasa fija a licitar con vencimiento a 48 meses, por un monto nominal en conjunto de
hasta USD 150 M (ampliable hasta USD 200 M).

Hoy se pagard la renta de los titulos 0ZC10, 0ZC20 y TLCNO, mas la amortizacién del bono RE2BO.

RENTA VARIABLE: Reportaron los resultados del 3°T24 TXAR y GGAL. El indice
S&P Merval subio 3,8% en dolares.

TERNIUM ARGENTINA (TXAR) reporté una ganancia neta en el 3°T24 de ARS 11.138 M o ARS 2,47 por accién, que se
compara con la utilidad neta del mismo periodo del afo pasado de ARS 24.225 M o ARS 5,36 por accidn (-54% YoY).

GRUPO FINANCIERO GALICIA (GGAL) reportd en el 3°T24 una ganancia neta de ARS 168.375 M (atribuible a los
accionistas), que se compara con la utilidad neta del 3°T23 de ARS 167.530 M (-63% QoQ, +0,5% YoY). La ganancia del
trimestre represento, en forma anualizada, un ROA promedio de 3,14% y un ROE promedio de 15,26%.

Hoy reportan sus balances: MercadoLibre (MELI), IRSA (IRSA), Loma Negra (LOMA) y Pampa Energia (PAMP), manana
Telecom Argentina (TECO2), YPF (YPF) y Edenor (EDN), y el viernes Central Puerto (CEPU), Cresud (CRES), Transportadora
de Gas del Norte (TGNO4), y Grupo Clarin (GCLA).

El indice S&P Merval subié ayer 0,6% y cerr6 en 1.931.281,18 puntos, después de registrar un maximo de manera
intradiaria de 1.942.612,07 unidades. Valuado en délares (al CCL), el principal indice de acciones gané 3,8% y se ubicé en
1.675,39 puntos.

El volumen operado en acciones crecié 24,8% respecto a la rueda anterior y alcanzé los ARS 82.449,4 M, mientras que en
Cedears se negociaron ARS 47.209 M.

Las acciones que mostraron un mejor comportamiento fueron las de: Cresud (CRES) +9,1%, Telecom Argentina (TECO2)
+6,6%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +4,1%, Central Puerto (CEPU) +3%, e YPF (YPFD) +2,7%, entre las mas
importantes.

Cerraron en baja: Grupo Financiero Galicia (GGAL) -2,9%, Grupo Supervielle (SUPV) -2,1%, Transener (TRAN) -1,8%, Mirgor
(MIRG) -1,7%, y Ternium Argentina (TXAR) -1,7%, entre otras.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs operan hoy en el pre-market con ganancias ante el triunfo de
Trump en las elecciones presidenciales de EE.UU.: Tenaris (TS) sube 2,7%, Vista Energy (VIST) +1,8%, YPF (YPF) +0,8%,
Grupo Financiero Galicia (GGAL) +0,4%, y Grupo Supervielle (SUPV) +0,2%.

Ayer las acciones ADRs cerraron con mayoria de alzas: Telecom Argentina (TEO) +6,7%, Cresud (CRESY) +5,6%, Despegar
(DESP) +3,8%, Central Puerto (CEPU) +3,4%, YPF (YPF) +3,4%, entre las mas importantes. Terminaron cayendo:
Transportadora de Gas del Sur (TGS) -3,5%, Adecoagro (AGRO) -0,9%, Grupo Supervielle (SUPV) -0,3%, y Vista Energy
(VIST) -0,1%.

Indicadores y Noticias locales

La produccion automotriz aumento en octubre un 5,7% MoMy 0,9% YoY (ADEFA)

En octubre, la producciéon automotriz alcanzé las 52.419 unidades, un incremento del 5,7% MoM y un 0,9% YoY. Sin
embargo, en el acumulado de 2024 (414.852 unidades) la produccién cayé un 19,8% YoY (517.173 unidades), segun
ADEFA.

El Gobierno elimina 19 normas de la gestion anterior

La Secretaria de Agricultura derogd 19 normas del gobierno de Alberto Fernandez para simplificar la regulacién de la
agricultura, ganaderia y pesca, buscando desburocratizar los procesos entre el Estado, productores y exportadores,
segun la Resolucion 1129/2024 publicada en el Boletin Oficial.

El Gobierno distribuira los subsidios al transporte publico en base a la demanda

El Gobierno implementé un nuevo esquema de distribucién de subsidios al transporte publico en el Area Metropolitana
de Buenos Aires (AMBA), basado en la demanda del servicio en lugar de la oferta. La medida, establecida por la
Resolucién 45/2024 de la Secretaria de Transporte, comenzara a regir a partir de las liquidaciones de octubre.
Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron ayer USD 304 M y finalizaron en USD 30.431 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién subid el martes ARS 4,98 (+0,4%) y cerré en los USDARS 1.181,83, mostrando una brecha
con la cotizacién del mayorista de 18,8%. El délar MEP (o Bolsa) gand ARS 1,96 (+0,2%) y se ubicé en USDARS 1.153,50,

marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 16%.

El tipo de cambio mayorista avanzd ARS 1,50 (+0,2%) y cerrd en los USDARS 994,50 (vendedor), en un contexto en el que
el BCRA compr6 USD 71 My acumula en sélo tres ruedas de noviembre un saldo positivo de USD 153 M.
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