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GLOBAL: Futuros de EE.UU. bajan, mientras se evaluan los datos de néminas
no agricolas

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,36%, S&P 500 -0,41%, Nasdaq -0,31%), mientras se evaltan los
datos claves de ndominas no agricolas que influiran en el sentimiento antes de la reunién de la Reserva Federal (Fed) la
préxima semana.

El S&P 500 retrocedié ligeramente el jueves, cerrando la sesién con una caida de solo un 0,02% en 5.352,96 puntos
después de alcanzar un maximo histérico intradia durante la rueda. El Nasdag Composite también cayé ligeramente un
0,09% a 17.173,12 puntos, mientras que el Dow Jones subié un 0,20% para cerrar en 38.886,17 puntos.

Los tres principales indices estan en camino de tener una semana ganadora. El Dow Jones ha ganado un 0,52%, mientras
que el S&P 500 ha subido un 1,43% y el Nasdaq lleva un avance del 2,62%.

Las nédminas no agricolas aumentaron en 272.000 en mayo, por encima del estimado de 190.000 y las 175.000 de abril. La
tasa de desempleo aumento al 4%.

Los mercados esperaban senales de un debilitamiento del mercado laboral, ya que la evidencia de una economia en
desaceleracion podria apoyar recortes en las tasas de interés por parte de la Reserva Federal.

El informe de empleos llega después que el Banco Central Europeo recortd las tasas de interés por primera vez desde
2019, ahadiendo presion a la Fed para que posiblemente relaje su politica.

La Fed dard su decision sobre las tasas la proxima semana, después de su reunién de politica del 11-12 de junio. Los datos
de operaciones de futuros de fondos federales sugieren que es muy probable que mantenga las tasas estables esta vez,
pero implican una probabilidad del 70% que bajen las tasas en septiembre, segun la CME FedWatch.

Las principales bolsas de Europa bajan, luego de cerrar en un maximo histérico durante la sesion anterior. El Stoxx 600
cae 0,46%.

El indice DAX de Alemania retrocede 0,99%, el CAC 40 de Francia pierde 1,05%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,64%.

Los mercados asiaticos cerraron mixtos. El indice Hang Seng de Hong Kong cayd un 0,59%, mientras el CSI 300 de China
continental cayé un 0,50% para cerrar en 3.574,11 puntos.

El Nikkei 225 de Japdn cayd un 0,05% a 38.683,93 puntos, mientras que el Topix de base amplia cayé marginalmente para
cerrar en 2.755,03 puntos.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afos de EE.UU. sube a 4,41%, mientras se esperan los datos del mercado laboral
estadounidense. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo sube, pero en camino de registrar su tercera semana consecutiva de caidas debido a preocupaciones sobre el
aumento de la oferta.

El oro baja, mientras aumentan las chances que la Fed comience a recortar las tasas pronto.
La soja baja, retrocediendo aiin mas desde los maximos de mas de cuatro meses alcanzados a finales de mayo.

El dolar (indice DXY) sube, mientras las condiciones del mercado laboral en EE.UU. ponen en duda el argumento a favor
de recortes de tasas por parte de la Fed este aino.

El euro baja, luego del histérico recorte de tasas del Banco Central Europeo.

NOTICIAS CORPORATIVAS

ROBINHOOD (HOOD) anuncié que ha llegado a un acuerdo para adquirir la plataforma de negociacién de criptodivisas
Bitstamp por un importe total de USD 200 M en efectivo, lo que representa su adquisicion mas importante hasta la fecha.

VAIL RESORTS (MTN) present6 ganancias del tercer trimestre fiscal de USD 9,54 por accién sobre ingresos de USD 1,28 Bn.
Estos resultados no alcanzaron las expectativas de USD 9,97 por accién sobre ingresos de USD 1,3 Bn.

DOCUSIGN (DOCU) reporté ganancias ajustadas del 1°T24 de USD 0,82 por accién sobre ingresos de USD 710 M. Los
mercados esperaban USD 0,79 por accién en ganancias y USD 707 M en ingresos. Ademds, DOCU autorizdé un aumento
de recompra de acciones de USD 1 Bn.

SAMSARA (IOT) presentd ganancias ajustadas de USD 0,03 por acciéon e ingresos de USD 281 M, superando las
expectativas de los mercados de USD 0,01 por acciéon y USD 272 M en ingresos, segun LSEG. Las estimaciones para el
trimestre actual y el afho completo también estuvieron por encima de las expectativas.

BRAZE (BRZE) reporté una pérdida ajustada de -USD 0,05 por accién, mientras que los mercados esperaban una pérdida
de -USD 0,10 por accion. Los ingresos fueron de USD 135 M, superando ligeramente las expectativas de USD 132 M.

PLANET LABS (PL) presenté una pérdida ajustada menor de lo esperado de -USD 0,05 por accion para el 1°T24y USD 60,4
M en ingresos. Los mercados anticipaban una pérdida de -USD 0,7 por acciéon y USD 60 M en ingresos.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: El indice de Precios de la Vivienda de Halifax en el Reino Unido aumenté un 1,5% YoY en mayo de 2024,
marcando el sexto mes consecutivo de subidas y acelerando desde un crecimiento del 1,1% en abril y las previsiones del
1,2%. En comparacion con el mes anterior, los precios de las viviendas disminuyeron un 0,1%.

ASIA: Las exportaciones de China en mayo superaron las expectativas, subiendo un 7,6% frente al 6% esperado y muy por
encima del aumento del 1,5% observado en abril. Las importaciones aumentaron un 1,8% YoY, por debajo del 4,2%
esperado.

BRASIL: El superdvit comercial cayé un 22,3% a USD 8,53 Bn en mayo de 2024 en comparacion con el mismo periodo del
ano pasado, luego que las exportaciones cayeron un 7,1% YoY a USD 30,34 Bn, mientras que, las importaciones crecieron
un 0,5% a USD 21,8 Bn.

ECUADOR: La tasa de inflacién anual aumenté a 2,53% en mayo de 2024, disminuyendo desde el nivel mas alto desde
marzo de 2023 de 2,75% visto el mes anterior. En términos mensuales, los precios al consumidor cayeron un 0,12%,
después de un aumento del 1,27% en abril.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dolares continuan con tendencia negativa, ante
incertidumbre politica y economica local

Los bonos en ddlares siguieron cayendo, en medio de la demora en la aprobacién de la Ley Bases y el paquete fiscal, y
luego que diputados de la oposicién dieran media sancién a un aumento en las jubilaciones, cuestiéon que podria poner
en riesgo el equilibrio fiscal obtenido en los Ultimos cinco meses.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se increment6 68 unidades (+4,5%) y se ubico en los 1596 puntos basicos.

En ByMA, el GD38 perdi6 ayer 6,1%, el GD29 -5%, el AL35 -4,4%, el AE38 -4,4%, el AL41 -4,3%, el AL29 -4,2%, el GD30 -4%,
el GD46 -3,5%, el AL30 -3,4%, el GD35 -3%, y el GD41 -0,5%.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron con mayoria de bajas en la jornada de ayer: el TC25 cay6 2,7%, el PARP
-1,8%, el TX26 -1,5%, el TX25 -1,2%, el T2X5 -0,8%, el DICP -0,7%, y el T4X4 -0,2%. El T5X4 subio 0,6%, el CUAP +0,1%, y el
TX28 +0,1%.

La vicepresidenta, Victoria Villarruel, convocé a una sesion en el Senado para tratar la Ley Bases y el paquete fiscal para el
miércoles 12 de junio a las 10 horas. En caso de aprobarse ambos proyectos, los mismos volveran a la CdAmara Baja con
modificaciones.

El mercado también esta atento a las negociaciones del Gobierno con el Banco Popular de China para refinanciar los
proximos vencimientos de los tramos utilizados el afo pasado. Recordemos que a finales de este mes cae un
vencimiento de USD 2.900 M y a comienzos de julio otro de USD 1.900 M.

ARCOR colocé ONs Clase 23 en pesos a tasa Badlar con una margen de corte de 425 bps con vencimiento el 11 de junio
de 2025 por un monto nominal de ARS 65.681,2 M. Las ofertas alcanzaron los ARS 69.136,2 M.

TELECOM ARGENTINA reabre la emision de las ONs Clase 20 dollar linked a una tasa fija de 5% con vencimiento el 6 de
junio de 2026, por un monto nominal de hasta USD 40 M.

Hoy se pagard la renta de los titulos CP270, DNC40, IRCIO, PQCKO, RFCBO, RZ6BO y TYCXO, mas el capital e intereses del
bono TLC9O.

RENTA VARIABLE: El indice S&P Merval continué cayendo y cerré en torno a los
1.500.000 puntos

El indice S&P Merval perdio el jueves 4,3% en pesos y cerré en los 1.503.728,32 puntos, apenas por encima del valor
minimo registrado de manera intradiaria de 1.499.905,10 unidades.

Valuado en délares (al CCL), el principal indice cayé 4,3% y terminé en 1.170,50 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé ayer los ARS 26.867,3 M, en tanto en Cedears se negociaron ARS
29.895,7 M.

Las acciones que mas perdieron fueron las de: Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -5,6%, BBVA Banco Francés
(BBAR) -5,3%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) -5,2%, Aluar (ALUA) -5%, Ternium Argentina (TXAR) -4,9%, y Banco Macro
(BMA) -4,7%, entre otras.

No se registraron subas en el panel lider.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de bajas. Se destacaron las acciones de: BBVA
Banco Francés (BBAR) -6%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) -5,2%, Banco Macro (BMA) -4,3%, Edenor (EDN) -3,9%,
Telecom Argentina (TEO) -3,8%, Despegar (DESP) -3,8%, y Grupo Supervielle (SUPV) -3,8%, entre las mas importantes.

Sélo subieron: Bioceres (BIOX) +2%, Globant (GLOB) +1,1%, MercadoLibre (MELI) +1%, y Tenaris (TS) +0,2%.

Indicadores y Noticias locales

El mercado estim6 para mayo una inflaciéon de 5,2% MoM (R.E.M. del BCRA)

De acuerdo al R.E.M. del BCRA de mayo, el mercado estimé una inflacion mensual de 5,2% para mayo. Para junio se
proyectd una inflacion mensual de 5,5% y para el afno de 146,4% YoY. En el relevamiento de mayo, el mercado estimo para
2024 un nivel del PIB real de -3,8%. Para 2025, se estim6 un crecimiento promedio de 3,4% YoY. Para la tasa Badlar de
bancos privados, el mercado espera para junio que se ubique en 32% TNA y una disminucién hasta 30,0% TNA en
diciembre. En cuanto al tipo de cambio, el mercado prevé para junio se ubique en USDARS 904,3 por délar, lo que
implicaria una suba mensual promedio de 2,0% de la paridad cambiaria. Finalmente, la proyeccion del superavit fiscal
primario del Sector Publico Nacional no Financiero (SPNF) del mercado se ubicé en ARS 4.447 Bn para 2024.

Fuerte caida en el consumo en el 1°T24 (privados)

Segun privados, el consumo en el primer trimestre del afio tuvo una fuerte caida, impulsada principalmente por la baja
en las compras de electrodomésticos (-41%), seguido por insumos de construccién (-32%), despachos de cemento
(-30%), autos OKm -30%, indumentaria (-30%), motos OKm (-27%), y cines (-20%). También cay6 el consumo en shoppings
(-18%), de carne vacuna (-18%), en farmacias (-10%), supermercados (-8%), combustibles (-7%), consumo masivo (-5%), y
medicamentos (-5%).

La producciéon minera subi6 en abril un 10,4% YoY (INDEC)

En abril, el indice de produccién industrial minero mostré una suba de 10,4% YoY. El acumulado enero-abril presentd un
aumento del 9,7% YoY. La serie desestacionalizada mostré una suba del 0,7% MoM y la serie tendencia-ciclo registré un
aumento del 0,1% MoM.

La produccion pesquera aumentoé en abril un 168,6% YoY (INDEC)
En aburil, el indice de produccién industrial pesquero mostré un incremento del 168,6% YoY. La serie desestacionalizada
mostré una variacién positiva del 2,0% MoM y la serie tendencia-ciclo registré un aumento del 0,2% MoM.

La venta de insumos para la construccion subié en mayo un 3,2% MoM (IC)

En mayo, el indice Construya (IC), que mide la evolucién de los volimenes vendidos al sector privado de los productos
para la construcciéon que fabrican las empresas que lo conforman, registré una suba del 3,2% MoM, pero cay6 un 29,8%
YoY.

El intercambio comercial con Brasil cay6é en mayo un 28,1% YoY (CAC)

La Camara Argentina de Comercio y Servicios (CAC), informé que el comercio bilateral entre Argentina y Brasil fue de USD
2.214 M en mayo, lo que representd una disminucién del 28,1% YoY.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron el jueves USD 50 My finalizaron en USD 29.416 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) bajé el jueves ARS 7,17 (-0,5%) y se ubicé en USDARS 1.297,19, mostrando
una brecha con la cotizacién del mayorista de 44,5%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) cay6é ARS 11,08 (-0,9%) y se ubicé en

los ARS 1.272,01, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 41,6%.

El tipo de cambio mayorista perdié ayer 50 centavos (-0,1%) y cerré en los USDARS 898,00 (vendedor), en un marco en el
que el BCRA debié compré USD 20 M.
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