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GLOBAL: Futuros de EE.UU. bajan; reportes corporativos y mds comentarios
de la Fed en el foco de atencion.

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,18%, S&P 500 -0,16%, Nasdaq -0,23%), mientras se asimilan mas
informes de ganancias corporativas y comentarios de funcionarios de la Reserva Federal (Fed).

Las acciones de Airbnb (ABNB) caen mas del 9% en el premarket debido a un guidance decepcionante. Robinhood
(HOOD) sube mas de un 5% después de registrar sdlidas ganancias trimestrales con cifras de usuarios mas altas, mientras
que Bumble (BMBL) aumenta mas de 11% después de pronosticar un fuerte crecimiento de ganancias.

Una recuperacién reciente en los mercados en gran parte perdié impulso el miércoles, después que una serie de
funcionarios de la Fed advirtieran que era mas probable que mantuviera las tasas estables este afnio en medio de una alta
inflacion.

La inflaciéon ha quedado en gran medida estancada por encima del nivel del 3% en base anual, a un ritmo que los
responsables de la politica consideran ain demasiado alto como para declarar que el objetivo esta logrado.

Ayer, el S&P 500 cerrd sin cambios, mientras que el Nasdaq Composite cayé alrededor de un 0,2%. El Dow Jones fue el de
mejor performance de los principales indices, subiendo 0,4%.

Los mercados dirigiran su atencién hacia los resultados trimestrales de Warner Bros Discovery (WBD) y Akamai (AKAMA)
durante la jornada de hoy.

Las principales bolsas de Europa operan mixtas, ya que el impulso positivo se desvanecié en una semana llena de
informes de ganancias. El Stoxx 600 baja 0,03%.

El indice DAX de Alemania gana 0,46%, el CAC 40 de Francia sube 0,09%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,32%.

Los mercados en Asia cerraron mixtos. El indice CSI 300 de China continental subié un 0,95% y cerré en 3.664,56. El indice
Hang Seng de Hong Kong subié un 1,22%.

El Nikkei 225 de Japdn cayd un 0,34% a 38.073, marcando dos dias consecutivos de pérdidas, mientras que el Topix de
base amplia gané un 0,26% para terminar en 2.713,46.

El rendimiento de los Treasuries a 10 anos de EE.UU. sube a 4,51%, mientras se asimilan las declaraciones de funcionarios
de la Reserva Federal, en busca de indicios sobre las perspectivas de tasas de interés.

El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania sube, en linea con los Treasuries norteamericanos.

El petréleo sube, impulsado por la disminucién de las existencias de crudo en EE.UU., asi como por datos comerciales
optimistas de China, el mayor importador de petréleo del mundo.

El oro sube, mientras se esperan datos de EE.UU. para indicios de posibles recortes de tasas por parte de la Fed.

La soja sube, ya que las huelgas en Argentinas afectan las exportaciones y las inundaciones en Brasil generan
incertidumbre.

El dolar (indice DXY) sube, antes de los datos de inflacion de EE.UU. la préxima semana.

La libra baja, luego que le Banco de Inglaterra mantuvo las tasas de interés.

NOTICIAS CORPORATIVAS

WARNER BROS DISCOVERY (WBD) registré un EPS del 1°T24 de -USD 0,40, USD 0,17 peor que la estimacién del mercado
de -USD 0,23. Los ingresos del trimestre ascendieron a USD 9,96 Bn, frente a la estimacién de consenso de USD 10,22 Bn.

ROBINHOOD (HOOD) reporté ganancias de USD 0,18 por accién en ingresos de USD 618 M, mientras que los mercados
esperaban USD 0,06 en ganancias por accién y USD 549 M en ingresos.

ARM HOLDINGS (ARM) publicé una guia de ingresos para todo el afno de USD 3,8 Bn a USD 4,1 Bn, mientras que los
mercados esperaban USD 3,99 Bn en ingresos, segun LSEG.

INSTACART (CART) superd las estimaciones de ingresos y rentabilidad en el primer trimestre, al tiempor que hizo el
nombramiento de un nuevo CFO.

APPLOVIN (APP) registré ganancias de USD 0,67 por accion, mientras que los ingresos fueron de USD 1,06 Bn. Los
mercados esperaban ganancias de USD 0,57 por accion e ingresos de USD 974 M.

BUMBLE (BMBL) pronosticé un sélido crecimiento de ingresos para todo el afio. Espera un crecimiento total de ingresos
interanual en el rango del 8% al 11%.

SOLAREDGE (SEDG) reporté una pérdida mayor de lo esperado para el primer trimestre, de USD 1,90 por accién, mientras
que los mercados anticipaban una pérdida de -USD 1,57 por accion. La guia de ingresos del segundo trimestre también
fue débil, oscilando entre USD 250 M y USD 280 M, frente a las estimaciones de USD 306 M.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: El Comité de Politica Monetaria (MPC) del Banco de Inglaterra voté por mantener la Tasa del Banco en 5,25% en
su reunion de mayo, con dos miembros prefiriendo una reduccion de 0.25 puntos porcentuales. EIl MPC enfatiza la
necesidad de una politica monetaria restrictiva para devolver la inflacion de manera sostenible al objetivo del 2%, con un
compromiso de ajustar la politica segun lo justifiquen los datos econémicos.

ASIA: El superavit comercial de China disminuyé a USD 72,35 Bn en abril de 2024 desde los USD 86,46 Bn en el mismo
periodo del afo anterior, por debajo de las previsiones del mercado de USD 76,7 Bn, ya que las exportaciones
aumentaron un 1,5%, en comparacion con las expectativas de un crecimiento del 1%, mientras que las importaciones
aumentaron un 8,4%, superando las expectativas de un incremento del 5,4%.

BRASIL: Las ventas minoristas se mantuvieron sin cambios en marzo de 2024, tras un aumento del 1% en el mes anterior,
en contra de las expectativas del mercado de una disminucién del 0,1%. En comparacion con el mismo mes del afo
anterior, las ventas minoristas aumentaron un 5,7%.

CHILE: La tasa de inflacién anual al 4% en abril de 2024 desde el 3,7% del mes anterior. En términos mensuales, los precios
al consumidor subieron un 0,5%, ligeramente por encima del aumento del 0,4% del mes anterior y por encima de las
previsiones del mercado de un aumento del 0.35%.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Los bonos en délares terminaron ayer en baja. PAMPA ENERGIA
colocard manana ONs por hasta USD 64 M.

Los bonos en ddlares cerraron el miércoles con caidas, en momentos en que la atencién se centra en la discusién en el
plenario de comisiones del Senado de la Ley Bases y el paquete fiscal, y previo al paro general convocada por los gremios
en su rechazo. El riesgo pais se increment6 ayer 15 unidades (+1,2%), y se ubicé en los 1234 puntos basicos.

Los bonos en pesos ajustables por CER se mostraron en alza en la rueda del miércoles.

En medio del debate en comisiones de la Camara Alta de la Ley Bases y el paquete fiscal, el gobierno cedié y acepta que
estos proyectos tengan los cambios necesarios en el Senado y vuelva a Diputados. Pero que finalmente se termine
votando.

Mas alld de esto, el oficialismo sigue negociando con los jefes de las bancadas dialoguistas, que aiin mantienen algunas
discrepancias sobre distintos puntos de las leyes en cuestion, aunque su postura es de acompafar en general las
iniciativas.

Por otro lado, las empresas nucleadas en la Asociacion de Generadores de Energia Eléctrica de la Republica Argentina
(AGEERA) rechazaron la propuesta del ministro de Economia Caputo, para pagarles con bonos AE38 la deuda que
mantiene CAMMESA por USD 1.074,3 M correspondiente a los meses de diciembre y enero.

El BCRA canalizard hoy ofertas de la Serie 3 de BOPREAL (BPY26) de 11 a 15 horas. El monto méaximo a colocar sera de VN
USD 1.803,36 M, a un precio de USD 100,575 por cada 100 nominales.

PAMPA ENERGIA colocara ONs Clase 20 en ddlares, a una tasa fija de 6% con vencimiento el 26 de marzo de 2026, por un
monto nominal de hasta USD 30 M (ampliable hasta USD 64 M).

CELULOSA ARGENTINA colocara ONs Clase 18 en ddlares a tasa fija a licitar con vencimiento a 48 meses, y ONs Clase 19
en pesos a tasa Badlar mas un margen de corte a licitar con vencimiento a 12 meses, por un monto nominal en conjunto
equivalente por hasta USD 40 M (ampliable por hasta el monto maximo del programa de emisién de hasta USD 150 M).

Hoy se pagard la renta de los bonos RIST1O, TX25, TX26 y TYCYO, mas el capital e intereses de TX28.

RENTA VARIABLE: Telecom Argentina (TECO2) gand en el 1°T24 ARS 672.260
M. El indice S&P Merval perdio 0,9%.

TELECOM ARGENTINA (TECO2) reporté en el 1°T24 una ganancia neta atribuible a los accionistas de ARS 672.260 M, que
se compara con la utilidad neta del 1°T23 de ARS 107.669 M.

El indice S&P Merval perdié el miércoles 0,9% y se ubicé en los 1.450.498.79 puntos, después de registrar de manera
intradiaria un minimo de 1.443.000 unidades, Valuado en délares (al CCL), el principal indice gané 0,7% y cerré en los
1.361,43 puntos.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 30.553,1 M, en tanto en Cedears se negociaron ARS 19.012,3 M.

Las acciones que mas cayeron ayer fueron las de: Transener (TRAN) -4,9%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4)
-3,7%, Edenor (EDN) -2,8% y Cresud (CRES) -2,4%, entre las mas importantes. Terminaron en alza: Sociedad Comercial del
Plata (COME) +2,8%, BBVA Banco Francés (BBAR) +1,7%, Telecom Argentina (TECO2) +1,5%, y Mirgor (MIRG) +0,7%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron el martes con precios dispares. Terminaron en alza: Telecom
Argentina (TEO) +4,6%, Bioceres (BIOX) +1,4%, IRSA (IRS) +4,5%, YPF (YPF) +1,8%, y MercadoLibre (MELI) +1,7%, entre
otras. Cerraron en baja: Globant (GLOB) -1,5%, Tenaris (TS) -1,4%, Edenor (EDN) -1%, Despegar (DESP) -0,9%, y Vista
Energy (VIST) -0,9%, entre las mas importantes.

Indicadores y Noticias locales

La inflacion de abril en CABA fue de 9,8%

La inflacion en CABA volvio a retroceder en abril mostrando un aumento de 9,8%, continuando descendiendo desde el
mes de enero. En lo que va del ano, la inflacion de CABA acumula un incremento del 72,6% y en los ultimos 12 meses
subié un 292,5%.

La produccion industrial manufacturera cayé en marzo 21,2% YoY (INDEC)
En marzo, el indice de produccién industrial manufacturero (IPl manufacturero) mostré una caida de 21,2% respecto a
igual mes de 2023. El acumulado del 1°T24 presentd una disminucion de 14,8% respecto a igual periodo de 2023.

La produccion industrial pesquera cayé en marzo 0,2% YoY (INDEC)

En marzo, el indice de produccién industrial pesquero (IPI pesquero) mostrd una caida de 0,2% YoY. El indice de la serie
desestacionalizada mostré una caida de 5,8% MoM.

La construccion disminuyé en marzo un 42,2% YoY (INDEC)

En marzo, el Indicador sintético de la actividad de la construccién (ISAC) mostré una baja de 42,2% YoY. El acumulado del
1°T24 del indice serie original presenté una disminucién de 30,3% YoY.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron el miércoles USD 244 My finalizaron en USD 28.032 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) perdié el miércoles ARS 18,68 (-1,7%) y se ubicé en los USDARS 1.076,02,
dejando una brecha con la cotizacidn del mayorista de 22,1%. Mientras que el délar MEP (o Bolsa) bajé ARS 9,72 (-0,9%)

y terminé ubicandose en ARS 1.038,77, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 17,8%.

El tipo de cambio mayorista subié ayer ARS 1,00 (+0,1%) y cerré en USDARS 881,50 (vendedor), en un marco en el que el
BCRA compré USD 231 M.
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