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GLOBAL: Futuros de EE.UU. caen ligeramente ante cautela por datos clave de
inflacion que se publicardn en la semana

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,03%, S&P 500 -0,15%, Nasdaq -0,29%), mientras se esperan datos
clave de inflacion que se publicaran esta semana y podrian influir en la proxima decision de tasas de interés de la Reserva
Federal (Fed).

La semana pasada, el S&P 500 y el Nasdaq Composite ganaron un 0,96% y un 3,34%, respectivamente, acumulando tres
semanas consecutivas de ganancias. En contraste, el Dow Jones cayé un 0,6%, marcando su primera pérdida semanal en
tres semanas.

Los datos econdmicos divulgados el viernes mostraron que la economia estadounidense cre6 mas empleos de los
esperados en noviembre, aunque las expectativas del mercado para un recorte de 25 puntos bdsicos en las tasas por
parte de la Fed este mes se mantienen firmes.

En el ambito corporativo, aunque la temporada de resultados trimestrales esta llegando a su fin, los mercados seguiran
de cerca los resultados de Oracle (ORCL) que se publicaran hoy tras el cierre del mercado.

Por otro lado, Citigroup (C) pronostica que el indice de referencia S&P 500 alcanzara los 6.500 puntos para finales de 2025
en su escenario base, frente a los casi 6.100 puntos al cierre del viernes. Este crecimiento estaria impulsado por un mix de
aumento en las ganancias, un contexto macroeconémico estable y una mayor diversificacion sectorial.

Sin embargo, advierte que este camino probablemente estard acompafiado de una volatilidad de mercado elevada en
comparacion con el desempeno relativamente estable de 2024.

Las principales bolsas de Europa operan mixtas, mientras los mercados buscan senales sobre si el BCE acelerara los
recortes para apoyar a una economia en dificultades. El Stoxx 600 sube 0,03%.

El indice DAX de Alemania retrocede 0,14%, el CAC 40 de Francia gana 0,46%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,32%.

Las principales bolsas asiaticas cerraron mixtas, tras el anuncio de China de implementar medidas fiscales mas proactivas
y una politica monetaria moderadamente laxa para estimular el consumo interno.

El indice Hang Seng de Hong Kong subié un 2,8%, mientras que el indice CSI 300 de China continental cerré con una
caida del 0,2%, después que el crecimiento de los precios al consumidor en noviembre fuera menor al esperado, con un
aumento del 0,2% YoY, por debajo del 0,3% de octubre y de las expectativas de 0,5%.

En Japon, el Nikkei 225 subid un 0,2%, tras revisarse al alza el crecimiento del PIB del 3T24 a un 0,3% frente al 0,2%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afos de EE.UU. opera en 4,17%, mientras se evaldan cémo los ultimos datos de
empleo podrian influir en la decisién de tasas de la Fed. El rendimiento del bono a 10 aflos de Alemania opera en linea
con los norteamericanos.

El petréleo sube, debido a la incertidumbre tras la caida del régimen de Bashar al-Assad en Siria, aunque persisten las
preocupaciones sobre la débil demanda.

El oro sube, impulsado por su atractivo como activo refugio en medio de tensiones geopoliticas renovadas en Medio
Oriente y la reanudacion de compras de oro por parte de China luego de una pausa de seis meses

La soja sube, ante las sélidas perspectivas de produccién en Brasil y mejoras en las condiciones climaticas de Argentina.

El ddlar (indice DXY) baja, mientras el mercado anticipa un recorte de tasas por parte de la Fed este mes, aunque las
pérdidas fueron moderadas por la incertidumbre geopolitica.

El euro sube, mientras se espera la ultima decisién de tasas del BCE este jueves.

NOTICIAS CORPORATIVAS

RUBRIK (RBRK) reportd un solido desempero en el tercer trimestre y reviso al alza su guia fiscal para 2025. KeyBanc
Capital Markets elevo su precio objetivo, destacando el impresionante crecimiento de los ingresos recurrentes anuales
de la empresa y la mejora de sus margenes.

AMC ENTERTAINMENT (AMC) anunci6 planes para emitir hasta 50 millones de acciones ordinarias Clase A. Las ventas de
estas acciones se realizaran mediante ofertas "at-the-market', lo que podria generar presion a la baja sobre el precio de
las acciones.

DISNEY (DIS) y DEERE (DE) anunciaron incrementos en sus dividendos, reflejando su sélido desemperio financiero. Disney
aumentd su dividendo en un 11,1%, mientras que Deere incrementd su pago en un 10,2%, sefalando confianza en las
perspectivas de crecimiento de ambas compafiias.

ARCHER AVIATION (ACHR) firmé un acuerdo con entidades clave de EAU y Abu Dabi para lanzar operaciones comerciales
de taxis aéreos eléctricos en la region MENA, buscando ser el primer fabricante de eVTOL en operar en Abu Dabi.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

ASIA: El Politburé chino, que influye directamente en la postura del Banco Popular de China (PBoC), anuncié que
adoptara una estrategia de politica monetaria “moderadamente laxa” en 2025, segin un comunicado previo a la
Conferencia Central de Trabajo Econdmico. Este movimiento representa un cambio significativo respecto a la postura
"prudente" caracteristica que se ha mantenido desde 2011. Ademas de un lenguaje que anticipa mas estimulos fiscales,
el gobierno también se comprometié a respaldar los mercados inmobiliario y de valores el préximo afo, lo que refuerza
las senales de que acelerara su apoyo contraciclico frente a las recientes dificultades econémicas de China, y mantendra
el ambicioso objetivo de crecimiento del PIB del 5% para 2025.

COLOMBIA: La tasa de inflacién anual disminuyé aiin mas en noviembre de 2024, situdndose en 5,2%, frente al 5,41%
registrado el mes anterior, y ligeramente por debajo de las expectativas del mercado, que eran del 5,71%. En términos
mensuales, los precios al consumidor aumentaron un 0,27% tras una caida del 0,13% en octubre, superando ligeramente
la expectativa del mercado de un incremento del 0,2%.

ARGENTINA

RENTA FIJA: CABA coloca hoy un bono en el exterior para pagar la recompra
del titulo a 2027. Bonos en dolares cerraron la semana con precios dispares.

Los bonos en délares se mostraron la semana pasada con precios dispares, como parte de una pausa tras el rally alcista
del mes de noviembre, en un contexto en el que los inversores mantienen la mirada puesta en la recuperacién de la
economia local, la desaceleracion de la inflacidn, y el sostenimiento del superavit fiscal.

Por otro lado, después del recorte en la tasa de politica monetaria antes de lo esperado (se esperaba que la baja sea
enero), los inversores esperan que el Gobierno reduzca el ritmo de devaluacién (crawling peg) una vez despejado el
impacto en los precios de diciembre.

En este contexto, el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se ubicé en los 769 puntos basicos, mostrando un
aumento semanal de 17 unidades (+2,3%).

En ByMA, el AL29 subié 1,5%, y el AL30 +1,1%. EI AE38 perdié 1,5%, el AL35-0,6%, y el AL41 -0,3%. El GD29 gand 2,1%, el
GD46 +1%, y el GD30 +0,4%. El GD41 cay6 1,4%, el GD35 -0,2%, y el GD38 -0,1%.

Los bonos en pesos ajustables por CER se manifestaron en las ultimas cinco ruedas con precios mixtos, a la espera del
dato de inflacién minorista de noviembre. Subieron: el TC25 +2,2%, el T2X5 +0,8%, el T5X4 +0,8%, el Tx26 +0,6%, y el TX28
+0,3%. Cayeron: el TX25 -2%, el DICP -1,2%, el CUAP -0,8%, y el PARP -0,5%.

Las LECAPs mostraron en la semana una suba promedio de apenas 0,8% en toda la curva, en tanto los bonos BOPREAL
Serie | ganaron en las ultimas cinco ruedas 0,7%, mientras los BOPREAL Serie Il y lll terminaron cayendo en la semana en
promedio 0,4%, respectivamente.

Se espera que, en la jornada de hoy el Tesoro haga el llamado de la ultima licitacién de deuda en pesos del afio, en la cual
tratara de renovar principalmente el vencimiento de la LECAP S13D4 por unos ARS 5.144 Bn

La Ciudad de Buenos Aires colocara hoy un bono Serie 13 en ddlares, emitido bajo ley extranjera (Inglaterra), a tasa fija
nominal anual a licitar, con vencimiento entre 5y 10 afios, por un monto de hasta USD 600 M. Con los fondos recaudados
de esta colocacién (dependiendo del resultado), la Ciudad abonara la recompra de los bonos Serie 12 a 2027 por hasta
USD 550 M. La subasta tendrd lugar hasta las 17 horas de Nueva York.

PAMPA ENERGIA colocara hoy ONs Clase 23 en dolares (emitidas bajo Ley NY), a tasa fija nominal anual a licitar con
vencimiento entre 7 y 10 anos, por un monto nominal de hasta USD 600 M.

Hoy se pagara la renta de los titulos CP270, DNC40, IRCIO, PQCKO, PZCEO, PZCFO, GN430, GN440, HJCAO, MRCVO,
BAS26, CP320, OLC20, RISTO y TLCDO, mas el capital e intereses de los bonos RFCBO, TYCXO y MGC90.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval bajo en la semana 2,5% y se mantuvo en los
2.200.000 puntos

El indice S&P Merval cayé la semana pasada un 2,5%y cerré en los 2.202.444,27 puntos, después de haber registrado un
maximo de 2.299.129,27 unidades y un minimo de 2.159.529,70 puntos.

Valuado en délares el principal indice gané apenas 0,7% y se ubicé en los 2.053,29 puntos.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 582.493,3 M, marcando un promedio diario de ARS 116.498,7 M. En
tanto en Cedears se negociaron ARS 377.141 M, dejando un promedio diario de ARS 75.428,2 M.

Las acciones que mas subieron en las ultimas cinco ruedas fueron las de: Edenor (EDN) +13,1%, Cresud (CRES) +4%,
Grupo Supervielle (SUPV) +2,3%, Transener (TRAN) +1,1%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) +1,1%, entre las mas
importantes.

Mientras que se manifestaron con caidas: Transportadora de Gas del Sur (TGSU2)  -8,2%, Sociedad Comercial del Plata
(COME) -7,4%, YPF (YPFD) -7,2%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -6,8%, y Aluar (ALUA) -5,3%, entre otras.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron la semana anterior con precios mixtos. Cerraron en alza: Edenor
(EDN) +16,3%, Cresud (CRESY) +8,9%, Grupo Supervielle (SUPV) +5,2%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +4,4%, y Central
Puerto (CEPU) +4,3%, entre las mas importantes.

Terminaron en baja: Bioceres (BIOX) -8,8%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) -5,2%, Ternium (TX) -5%, Adecoagro
(AGRO) -3,8%, e YPF (YPF) -3,5%, entre otras.

Indicadores y Noticias locales

La produccién industrial disminuyé en octubre un 2,0% YoY (INDEC)

En octubre, la produccidn industrial manufacturera registré una caida del 2,0% YoY. El acumulado de enero-octubre de
2024 presentd una disminucion del 11,6% YoY. En octubre, la serie desestacionalizada mostré una variacién negativa del
0,8% MoM y la serie tendencia-ciclo registré una variacion positiva del 1,4% MoM.

La construccion cayo un 24,5% YoY en octubre (INDEC)

En octubre, la actividad de la construccién (ISAC) mostré una baja del 24,5% YoY. El acumulado de los diez meses de 2024
de la serie original present6 una disminucién del 29,0% YoY. La serie desestacionalizada mostré una baja del 4,0% MoM
y la serie tendencia-ciclo registré una variacién positiva del 2,2% MoM.

La venta minorista PyME cay6 en noviembre un 1,7% YoY (CAME)

Segun la CAME, las ventas minoristas PyMEs cayeron 1,7% YoY en noviembre y acumulan -12,2% en el afo, aunque
crecieron de manera desestacionalizada un 3,9% MoM. Promociones compensaron subas de precios, proyectando un
cierre de afo estable.

Las ventas de autos usados crecieron 14,25% YoY en noviembre (CCA)

Segun la Cdmara del Comercio Automotor (CCA), el mercado de autos usados superara las 1.650.000 unidades en 2024,
con un alza del 3,4% YoY en los primeros 11 meses (1.584.796 vehiculos). En noviembre, las ventas crecieron 14,25% YoY,
aunque bajaron 11,9% MoM.

El Gobierno designé a Juan Pazo como titular del ARCA

El Gobierno de Javier Milei oficializé la designacion de Juan Pazo como titular de la Agencia de Recaudacién y Control
Aduanero, reemplazando a Florencia Misrahi, removida por incumplir con la simplificacién del régimen tributario y el
Plan de Gestion Anual, segun el Decreto 1078/2024.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron la semana anterior USD 1.323 My finalizaron en USD 31.535 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion bajoé la semana pasada ARS 35,13 (-3,2%) y se ubicé en los USDARS 1.074,20, mostrando
una brecha con la cotizacién del mayorista de 5,8%. El délar MEP (o Bolsa) perdié en el mismo periodo ARS 26,43 (-2,5%)
y terminé ubicandose en USDARS 1.049,33, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 3,3%.

El tipo de cambio mayorista avanzé en las ultimas cinco ruedas ARS 4,00 (+0,4%) y cerr6 en los USDARS 1.015,50

(vendedor), en un marco en el que el BCRA compré USD 445 M, y acumula en lo que va de diciembre un saldo positivo
de USD 445 M.
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