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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben; mercados aguardan datos de IPC en un
contexto de aprobacion de ETFs de Bitcoin

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,02%, S&P 500 +0,13%, Nasdaq +0,34%), mientras se aguardan los
ultimos datos de inflacion luego que la SEC diera luz verde a los ETFs de Bitcoin.

Las acciones vienen de una sesiéon ganadora, con los tres principales indices subiendo. EI S&P 500 sumé un 0,57%,
mientras que el Nasdag Composite gand un 0,75%. El Dow Jones avanzé un 0,45%.

Los mercados estan centrando su atencién en el informe del indice de precios al consumidor (IPC) de diciembre,
programado para hoy. Se espera que el IPC registre una suba de 0,2% en diciembre, o un 3,2% interanual. Ademas, se
espera que el IPC Core, disminuya al 3,8%, frente al 4,0% del mes anterior. En términos mensuales, se anticipa que
coincidird con la cifra de noviembre del 0,3%.

Los datos de inflacion seran un catalizador clave para los mercados y podrian dar pruebas de si las medidas de ajuste de
la Reserva Federal han sido suficientes para frenar los precios. Los resultados también podrian poner a prueba las
expectativas del mercado de seis recortes de tasas en 2024, en comparacion con la previsidn de la Fed de tres recortes
este afo.

Ademas, la SEC aprobd6 cambios en las normativas, aprobando los ETFs cotizados en bolsa de Bitcoin. Este esperado
movimiento ampliaria el acceso de los inversores a la principal criptomoneda. Esta aprobacién incluye los fondos de:
BlackRock, Fidelity, Invesco, Bitwise Asset Management, Ark Invest y 21Shares.

Los mercados también estan atentos al inicio de la temporada de resultados del 4°T23, que vera a los grandes bancos
Bank of America (BAC) y JPMorgan Chase (JPM) informar resultados el viernes.

Las principales bolsas de Europa suben, luego de varios dias de operaciones en territorio mixto. El Stoxx 600 sube 0,2%,
con las acciones de automotrices subiendo un 0,9% y las de minoristas aumentando un 0,5%.

El indice DAX de Alemania gana 0,2%, el CAC 40 de Francia sube 0,1%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido registra
contracciéon de 0,2%.

Los mercados en Asia subieron. El indice Nikkei 225 subié un 1,77% para mantenerse por encima de la marca de 35.000
por primera vez desde febrero de 1990, cerrando en 35.049,86. El Topix gand un 1,57%.

Elindice Hang Seng de Hong Kong subid un 1,27%, mientras que el indice CSI 300 de China subié un 0,57% para terminar
en 3.295,67, recuperandose de un minimo de casi cinco afnos.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afos de EE.UU. baja a 3,98%, mientras se espera el informe mas reciente de inflacion
que podria influir en las decisiones de politica monetaria.

El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania registra bajas, en linea con los Treasuries norteamericanos.

El petroleo sube, recuperandose después de la debilidad de la sesién anterior debido a los continuos ataques a los envios
a través del Mar Rojo.

El oro sube, mientras se aguardan por las sefiales sobre los préximos movimientos de la politica de la Fed.

La soja sube, pero se mantiene cerca de sus niveles mas bajos desde diciembre de 2021 debido a la falta de demanda de
las exportaciones estadounidenses y a una perspectiva mejorada de suministro desde Suddmérica.

El dolar (indice DXY) baja, pero mantiene la mayor parte de las ganancias de 2024, mientras disminuyen las expectativas
de recortes de tasas de interés por parte de la Reserva Federal.

La libra sube, impulsada por el hecho que el gobernador del Banco de Inglaterra, Andrew Bailey, se negé a comentar
sobre posibles recortes de tasas.

NOTICIAS CORPORATIVAS

ALPHABET (GOOGL) estéd despidiendo a cientos de empleados en varias divisiones para reducir costos y respaldar un
continuo impulso hacia la inteligencia artificial. Los despidos afectaran a trabajadores en la divisién central de ingenieria.

KB HOME (KBH) informd sus resultados del 4°T23, con un BPA de USD 1,85, mejor que la estimacion del consenso de USD
1,69. Los ingresos fueron de USD 1,67 Bn, por encima de la estimacion de consenso de USD 1,620 Bn.

TSMC (TSM) registré ingresos practicamente planos en el 4°T23, pero aun asi supero las expectativas tanto de la empresa
como del mercado.

ECHOSTAR (SATS) anuncid una reorganizaciéon corporativa una semana después de cerrar su fusién con Dish Network,
incluyendo la retencién de Houlihan Lokey como asesor financiero para ayudar a evaluar posibles alternativas
estratégicas, lo que sefala la posibilidad de un futuro acuerdo para EchoStar Wireless.

SALESFORCE (CRM) pausara todas las contrataciones en sus divisiones de tecnologia y productos, incluida su subsidiaria
de chat en el espacio de trabajo, Slack.

AMAZON (AMZN) despidié a cientos de empleados en sus divisiones de Prime Video y MGM Studios.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: La produccién industrial en Italia cayé un 1,5% en noviembre de 2023 en comparacién con la disminucién del
0,2% en octubrey las estimaciones de una caida del 0,2%. En términos interanuales, la produccién industrial se desplomé
un 3,1%, marcando el décimo periodo consecutivo de datos negativos.

ASIA: El superavit comercial de Australia en bienes aumenté a AUD 11,44 Bn en noviembre de 2023, frente a una revisién
al alza de AUD 7,66 Bn en el mes anterior, superando las previsiones del mercado de AUD 7,5 Bn. Las exportaciones
crecieron un 1,7% respecto al mes anterior, alcanzando un maximo de seis meses de AUD 46,31 Bn, mientras que, las
importaciones cayeron un 7,9% a un minimo de nueve meses de AUD 34,88 Bn.

COLOMBIA: El indice de confianza del consumidor avanzo 3,6 puntos hasta -17,3 en diciembre de 2023, desde -20,9 el
mes anterior, lo que indica una mejora en el sentido de optimismo entre los consumidores. Este aumento se atribuy6 a
un incremento de 6,6 puntos en el indice de Expectativas del Consumidor, parcialmente compensado por una
disminucion de 0,9 puntos en el indice de Condiciones Econémicas.

MEXICO: La inversién fija bruta crecié un 25,5% YoY en octubre de 2023, superando las estimaciones del mercado que
esperaban un 22,8%, tras un aumento del 21,9% en el mes anterior. En términos ajustados estacionalmente de forma
mensual, la inversion fija bruta aumento un 1,9%.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dolares en alza después que el Gobierno logro reflotar el
acuerdo con el FMI. YPF colocé ONs a 2031 por USD 800 M.

Después de varias ruedas de bajas, los bonos en délares se mostraron el miércoles con ganancias, después que el
Gobierno logro reflotar el acuerdo con el FMI que se habia caido durante la gestién de Alberto Fernandez.

Los inversores también mantuvieron la mirada puesta en el tratamiento de la Ley Omnibus en el plenario de comisiones
de la Cdmara de Diputados. Hoy estara presente la ministra de Capital Humano, Sandra Pettovello. El riesgo pais medido
por el EMBI disminuyé 5,6% (-117 unidades) y se ubicé en los 1985 puntos basicos.

Subieron en el exterior: el AE38 +4,7%, el AL41 +4%, el AL35 +3%, el AL29 +2,3%, el AL30 +2%, el GD30 +1,7%, el GD29
+1,3%, el GD46 +1,3%, el GD35 +0,9%, el GD41 +0,9%, y el GD38 +0,7%. En ByMA, subieron: el AL41 +5,6%, el AL30
+4,5%, el GD30 +4,2%, el AL35 +4,1%, el GD29 +3,8%, el AL29 +3,8%, el AE38 +3,1%, el GD35 +3%, el GD38 +2,6%, el
GD41 +2,4%, y el GD46 +1,5%.

Los bonos en pesos ajustables por CER terminaron ayer con precios al alza. Subieron: el TX28 +8,7%, el TX26 +8,1%, el
PARP +7,4%, el DICP +4%, el T2X5 +3,6%, el T6X4 +3%, y el T4X4 +2,4%, entre otros. Sélo cerraron en baja: el PR13 -4,5%,
el TC25-1,3%, y el TX24 -0,7%.

El Gobierno llegd a un acuerdo con el FMI sobre la ultima revision del programa de deuda, lo que le permitira al pais
recibir un desembolso de USD 4.700 M, cuando el board lo de por aprobado definitivamente.

Segun el nuevo entendimiento, el Gobierno se comprometié a lograr un superavit primario del 2% del PIB este afo
(consistente con el equilibrio general), mediante una combinaciéon de medidas de ingresos y gastos. Se espera que los
ingresos se vean respaldados temporalmente por mayores impuestos relacionados con el comercio, asi como por
ganancias derivadas de la normalizacion de la produccién agricola.

Uno de los puntos mas importantes del acuerdo refiere a la politica cambiaria. En ese sentido, remarcaron que tras la
devaluacién de mediados de diciembre, la politica cambiaria de las autoridades seguird apoyando los objetivos de
acumulacién de reservas.

El Gobierno se compromete a seguir eliminando practicas monetarias multiples y restricciones cambiarias en el corto
plazo, al tiempo que busca desmantelar las medidas de gestién de flujos de capital (CFM) a medida que se abordan los
desequilibrios y las condiciones lo permiten. Se espera que estas politicas conduzcan a una acumulacién de reservas
netas de USD 10.000 M para fines de ano.

YPF colocé ONs Clase XXVIII en ddlares a una tasa fija de 9,5% con vencimiento el 17 de enero de 2031 por un monto
nominal de USD 800 M. Las ofertas alcanzaron los USD 1.856,15 M. Estas ONs devengaran intereses en forma semestral y
amortizaran en 10 cuotas semestrales consecutivas de 10% a partir del 17 de julio de 2026.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval subio ayer 0,9%, tras la caida del martes

El indice S&P Merval subi6 0,9% el miércolesy se ubicé en los 1.070.425,29 puntos, después de registrar un valor maximo
intradiario de 1.074.204,25 unidades. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 76.791,6 M, mientras que
en Cedears se negociaron ARS 30.329 M.

Las acciones que mas subieron ayer fueron las de: Sociedad Comercial del Plata (COME) +9,9%, Grupo Financiero Valores
(VALO) +8,7%, Grupo Supervielle (SUPV) +4%, Cresud (CRES) +3,3%, Transener (TRAN) +3,2%, Transportadora de Gas del
Sur (TGSU2) +2,7%, y Mirgor (MIRG) +2,5%, entre otras. Sélo cerraron en baja: Transportadora de Gas del Norte (TGNO4)
-2,6%, Telecom Argentina (TECO2) -1,6%, Pampa Energia (PAMP) -0,9%, YPF (YPFD) -0,8%, y Aluar (ALUA) -0,1%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron ayer con mayoria de alzas. Sobresalieron: Edenor (EDN) +5,4%,
Grupo Supervielle (SUPV) +5,3%, IRSA (IRS) +4,1%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +3,9%, Cresud (CRESY) +3,8%, y
Corporaciéon América (CAAP) +3,7%, entre las mas importantes. Terminaron en baja: Adecoagro (AGRO) -2%, Despegar
(DESP) -1,7%, Tenaris (TS) -1,2%, Globant (GLOB) -0,9%, YPF (YPF) -0,9%, y Vista Energy (VIST) -0,6%.

Indicadores y Noticias locales

Servicios publicos aumentaron en octubre 2,8% YoY

En octubre de 2023, el indice serie original del Indicador sintético de servicios publicos (ISSP) registré un aumento de
2,8% YoY. En términos desestacionalizados, presenté una baja de 0,5% MoM. Al mismo tiempo, el indice serie
tendencia-ciclo del ISSP tuvo una variacion positiva cercana a cero respecto al mes anterior.

Canasta Basica de CABA aumenté en diciembre 24,7% MoM

Una familia tipo portefa de cuatro personas, dos mayores y dos nifos, necesitd ARS 494.791 en diciembre para no ser
considerada pobre (sin tener en cuenta el alquiler y las expensas), segun la Direccién General de Estadisticas y Censos
(DGEyC) de CABA. En tanto, el mismo grupo familiar debié cobrar mas de ARS 745.270 para ser clasificada como de clase
media. La canasta basica total (CBT) aumentd 24,71% durante en diciembre pasado, mientras que en la comparacion
interanual, la canasta Basica se encarecio6 223,5%.

Deuda comercial con importadores alcanza los USD 21 Bn

La Secretaria de Comercio informd que el padrén de deuda comercial por importadores con proveedores del exterior
alcanzé los USD 21.000 M. En detalle, la deuda estd compuesta por USD 16.500 M de grandes empresas, unos USD 2.500
M de empresas medianas y USD 2.000 M de pequefias y micro empresas.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron ayer USD 127 M y finalizaron en USD 23.412 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) perdié el miércoles ARS 10,48 (-0,9%) y se ubicé en los USDARS 1.183,02,
dejando una brecha con la cotizacién del mayorista de 45,2%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) bajé ARS 17,93 (-1,5%) y

termind ubicdndose en los USDARS 1.142,45, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 40,2%.

El tipo de cambio mayorista aumento 50 centavos (+0,1%) y cerré en USDARS 814,90 (vendedor), en un marco en el que
el BCRA compré USD 127 M.
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