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GLOBAL: Futuros de EE.UU. bajan; la reunion de la Fed y los proximo datos del
IPC estdn en foco

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,44%, S&P 500 -0,34%, Nasdaq -0,34%), en medio de altas
expectativas previo al inicio de la reunidn de la Reserva Federal (Fed) y antes de la publicacion de datos clave de inflacion
mas adelante en la semana.

Los principales indices cerraron en terreno positivo la rueda previa, impulsados en parte por el tan esperado Split de
acciones de 10 a 1 de Nvidia (NVDA), que entré en vigencia. El S&P 500 y el Nasdaq Composite alcanzaron nuevos cierres
récord subiendo 0,3% y 0,4% respectivamente, mientras que el Dow aumenté un 0,2%.

Los mercados se preparan para la reunién de politica de dos dias de la Fed que comienza hoy. Se espera ampliamente
que la Fed mantenga las tasas de interés en un maximo de mas de dos décadas de 5,25% a 5,5% el miércoles, ya que
varios funcionarios han sugerido recientemente que necesitan mas evidencia que el ritmo de la inflacién esta volviendo
a bajar a su nivel objetivo del 2% antes de comenzar a reducir las tasas.

De mayor interés probablemente serd la posterior conferencia de prensa del presidente de la Fed, Jerome Powell, asi
como la publicacion del dltimo "dot plot" de la Fed, que describe como los funcionarios esperan que evolucionen los
costos de endeudamiento en el futuro.

El FOMC estim6 tres recortes de tasas de interés este afo cuando se publicaron sus previsiones por ultima vez, pero es
probable que los responsables de la politica monetaria hayan reducido el nUmero de recortes que prevén para este aino.

Las principales bolsas de Europa bajan, impactados por los resultados de las elecciones al Parlamento Europeo vy el
llamado a nuevas elecciones en Francia, asi como por la incertidumbre politica en Europa. El Stoxx 600 cae 0,83%.

El indice DAX de Alemania retrocede 0,80%, el CAC 40 de Francia pierde 1,21%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,94%.

Los mercados asiaticos cerraron mixtos. El Nikkei 225 de Japdn subié un 0,25% para cerrar en 39.134,79 puntos, mientras
que el Topix perdié un 0,2% a 2.776,80 puntos.

El indice Hang Seng de Hong Kong cayd un 1,04%, mientras el CSI 300 de China continental cayé un 0,87% para cerrar en
3.542,88 puntos.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. baja a 4,44%, a la espera de la decisién de politica monetaria de la
Fed y datos econémicos claves. El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo baja, luego de aumentar casi un 3% en la sesién previa, respaldado por las expectativas de una mayor
demanda de combustible en verano.

El oro baja, mientras se esperan los planes de la Fed sobre las tasas de interés frente a su objetivo de inflacion.

La soja baja, luego de conocerse que la condicién del cultivo en EE.UU. mostré que el 72% se encontraba en buena o
excelente condicion.

El dolar (indice DXY) sube, a la espera de los datos clave de inflacion de EE.UU. y la préxima reunion de la Fed.

La libra sube, tras la publicacién de datos laborales que mostraron una disminucién del empleo en el Reino Unido.

NOTICIAS CORPORATIVAS

DXC TECHNOLOGY (DXC) se benefici6 tras los informes de que la firma de capital privado Apollo Global (APO) y Kyndryl
(KD) estan en conversaciones para una oferta conjunta para adquirir DXC. Se espera que la oferta oscila entre USD 22 y
USD 25 por accion. DXC también esta explorando la venta de su negocio de software de seguros por mas de USD 2 Bn,
pero podria optar por seguir siendo independiente.

APPLE (AAPL) inicié su conferencia de desarrolladores presentando actualizaciones centradas en IA para sus sistemas
operativos, incluyendo un nuevo sistema de inteligencia artificial lamado Apple Intelligence. Este sistema cuenta con
herramientas para escribir, resumir y crear imagenes originales. Asimismo, AAPL anuncié que el iPad finalmente tendra
una aplicacién de Calculadora como parte de iPadOS 18. La aplicaciéon admitird el Apple Pencil, permitiendo a los
usuarios escribir directamente problemas matematicos.

SNOWFLAKE (SNOW): La firma de ciberseguridad Mandiant, propiedad de Google (GOOGL), detallé una violacién de
datos que afecta a aproximadamente 165 clientes. La brecha se atribuyd a credenciales de clientes comprometidas en
lugar de una violacion directa de los sistemas de SNOW.

INTEL (INTC) respondio a los informes de que estaba deteniendo una expansién de USD 25 Bn de su planta de chips en
Israel, afirmando que la gestién de proyectos a gran escala a menudo implica adaptarse a cronogramas cambiantes. La
compahia reiteré su compromiso con sus operaciones en Israel.

NVIDIA (NVDA) sigue siendo vista como una "oportunidad generacional" por Evercore ISI, con el potencial de captar un
peso del 15% del S&P 500.

AMD (AMD) fue degradada por Morgan Stanley, citando altas expectativas de los inversores para su negocio de IA. La firma
ahora califica a AMD como Equal Weight, prefiriendo a Nvidia (NVDA) y Broadcom (AVGO) por sus perspectivas en IA.

GENERAL MOTORS (GM) anuncié que su Consejo de Administracidon ha aprobado un nuevo programa de recompra de
acciones, con capacidad para adquirir hasta USD 6.000 M de las acciones ordinarias de la compahia que actualmente son
propiedad de los accionistas.

AUTODESK (ADSK) obtuvo en el 1°T24 un EPS de USD 1,87, USD 0,13 mejor de lo esperado, pues se preveia un EPS de USD
1,74. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 1,42 Bn, frente a una prevision de USD 1,39 Bn.

FEDEX (FDX) anuncié un dividendo trimestral de USD 1,38 por accién, lo que equivale a un total anual de USD 5,52. Esto
representa un aumento del 9,5% respecto al dividendo anterior de USD 1,26 por accién.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: El salario regular en el Reino Unido aumenté un sélido 6% YoY, alcanzando GBP 640/semana en los tres meses
hasta abril de 2024, igual que en los dos periodos anteriores y en linea con las previsiones. Ajustado por inflacién, el
crecimiento salarial en términos reales aumenté a 2,3% desde 2,1%.

ASIA: Los pedidos de herramientas mecanicas en Japén aumentaron un 4,2% YoY, alcanzando JPY 124,5 Bn en mayo de
2024, un cambio significativo tras una caida del 11,6% en el mes anterior. En términos mensuales, los pedidos de
herramientas mecdnicas crecieron un 3,0%, recuperandose de una caida del 12,6% en abril.

ARGENTINA

RENTA FlJA: El Tesoro licita manana LECAPs por AR 5.400 Bn. Bonos en dolares en
alza ante expectativas sobre la aprobacion de la Ley Bases y el paquete fiscal.

El ministerio de Economia llamé a una nueva licitacién de acuerdo al cronograma de junio, en la que colocara tres LECAPs
por un monto maximo en conjunto de hasta ARS 5.400 Bn. La recepcion de las ofertas de todos los instrumentos serd de
10 a 15 horas del miércoles 12 de junio de 2024 (T), mientras la liquidacion de las ofertas recibidas y adjudicadas se
efectuard el dia viernes 14 de junio de 2024 (T+2).

Los bonos en ddlares mostraron un rebote ayer después de varias ruedas de bajas, en un contexto en el que el mercado
tiene expectativas sobre la aprobacion de la Ley Bases y el paquete fiscal, aunque aun no hay nada dicho dado que
podria darse otro resultado.

Las declaraciones del jefe de Gabinete, Guillermo Francos, acerca que el Gobierno tendria los votos necesarios para la
aprobacion en general de los proyectos, y después que el ministro de Economia, Luis Caputo, dijera que de aprobarse la
Ley Bases se bajaria el Impuesto PAIS, fueron bien recibidos por los inversores. Sumado a esto, el apoyo de gobernadores
de Juntos por el Cambio.

Durante el tratamiento de las leyes en el Senado, el presidente Javier Milei viajara a Italia el miércoles para participar de
la Cumbre del G7, invitado por la presidente del consejo de ministros, Giorgia Meloni.

El mercado también sigue de cerca la situacién con el Banco Popular de China por el swap de monedas, donde Argentina
renegocia casi USD 5.000 M, y espera se apruebe un nuevo desembolso del FMI por el cumplimiento de las metas del
1°T24.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo ayer 94 unidades (-5,9%), y se ubicé en los 1488 puntos basicos.
Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron ayer con mayoria de alzas.

TELECOM ARGENTINA reabri6 la emisién de las ONs Clase 20 dollar linked a una tasa fija de 5% con vencimiento el 6 de
junio de 2026, por un monto nominal de USD 21,57 M. Las ofertas alcanzaron los USD 49,56 M.

ALUAR colocara hoy ONs Serie 9 en ddlares a tasa fija a licitar a 24 meses de plazo, por un monto nominal de hasta USD
30 M (ampliable hasta USD 50 M).

YPF LUZ colocara hoy ONs Clase XVI dollar linked a una tasa fija de 2% con vencimiento a 18 meses, y ONs Clase XVIl en
dodlares a tasa fija a licitar con vencimiento a 36 meses, por un monto nominal conjunto de hasta USD 50 M.

RENTA VARIABLE: El indice S&P Merval inicio la semana con una suba de 3,8%
y cerro por encima de los 1.570.000 puntos

El indice S&P Merval arrancé la semana con ganancias (subié 3,8%) y cerré en los 1.576.628,35 puntos, muy cerca del
valor méximo registrado de manera intradiaria de 1.577.750,64 unidades. Valuado en délares (al CCL), el principal indice
gano 3,7%y termind en 1.222,39 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 18.793,7 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS
21.548,5 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron en la jornada del lunes fueron las de: Pampa Energia (PAMP) +6,4%, Grupo
Financiero Galicia (GGAL) +5,5%, YPF (YPFD) +5%, Transener (TRAN) +4,5%, y BBVA Banco Francés (BBAR) +4,4%, entre las
mas importantes. La Unica accion que cerrd en baja fue la de Aluar (ALUA), que perdio6 0,2%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron el lunes con mayoria de alzas. Sobresalieron:
Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +6,8%, Pampa Energia (PAM) +6,3%, BBVA Banco Francés (BBAR) +5,6%, Grupo
Financiero Galicia (GGAL) +5,3%, y Central Puerto (CEPU) +4,7%, entre otras. Cerraron en baja: Despegar (DESP) -1,7%,
Ternium (TX) -1,3%, y Bioceres (BIOX) -0,1%.

Indicadores y Noticias locales

La inflacion de los trabajadores en mayo fue de 4,7% (IET)

Segun informé el Instituto de Estadistica de los Trabajadores, la inflacion de los trabajadores se ubicé en 4,7% en mayo,
desacelerandose en 4,5 puntos porcentuales respecto a abril, acumulando en lo que va del afio una suba de 79,2% y en
los ultimos 12 meses de 291,2%.

El Gobierno afirmé que los salarios le habrian ganado a la inflacién en abril

En el mes de abril, los salarios reales del sector privado habrian aumentado un 3,9% en relacién a la inflacién, mostrando
asi la suba intermensual mas alta registrada desde el afio 2009, segun explicd la secretaria de Trabajo, Empleo y
Seguridad Social.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas disminuyeron ayer USD 61 M y finalizaron en USD 29.236 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) perdié el lunes ARS 6,61 (-0,5%) y se ubicé en USDARS 1.306,41, mostrando
una brecha con la cotizacién del mayorista de 44,8%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) cayé ARS 9,70 (-0,8%) y se ubicé en
los ARS 1.272,63, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 41,1%.

El tipo de cambio mayorista se incrementé ayer ARS 3,00 (+0,3%) y cerré en los USDARS 902,00 (vendedor), en un marco

en el que el BCRA debié vender USD 9 M.
del Sur (TGS) -13,7%, y BBVA Banco Francés (BBAR)
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