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GLOBAL: Futuros de EE.UU. caen tras el debate entre Harris y Trump; el
mercado enfoca la atencion en los datos del IPC.

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,34%, S&P 500 -0,24%, Nasdaq -0,29%), mientras se analiza el
resultado del debate entre los candidatos presidenciales Donald Trump y Kamala Harris y se espera el nuevo dato de
inflacién en EE.UU., que podrian influir en la préxima politica monetaria de la Reserva Federal (Fed).

Las acciones de GameStop (GME) caen un 9% en el premarket después que la empresa modificara un acuerdo de venta
en el mercado abierto presentado ante la SEC de EE.UU,, lo que le permite vender hasta 20 millones de acciones
adicionales de su stock comun Clase A.

Las acciones de Trump Media (DJT) bajan un 12% hasta los USD 16,4 tras el debate presidencial del martes por la noche
entre Donald Trump y Kamala Harris. Las acciones habian subido antes del debate televisado en vivo, pero cayeron
después de que los dos candidatos se enfrentaran en temas como la economia, la inmigracién y el aborto.

Previo al debate, que ocurrié mientras Trump y Harris se encuentran empatados en las encuestas nacionales, los
mercados quedaron con escasos detalles sobre cdmo cualquiera de los candidatos abordaria temas clave como los
aranceles, impuestos y regulaciones.

Ayer el Dow Jones caydé un 0,23%, mientras que el S&P 500 y el Nasdag Composite ganaron un 0,45% y un 0,84%,
respectivamente. Los sectores de real estate (+1,8), consumo discrecional (+1,4%) y de tecnologia (1,2%) superaron al
mercado, mientras que los sectores de energia (-1,9%) y finanzas (-1,0%) fueron los Unicos en retroceder.

Los mercados se preparan para analizar el tltimo indice de precios al consumidor de EE.UU. Las cifras llegan mientras los
inversores esperan que la Fed reduzca los costos de endeudamiento desde un maximo de 23 afios de 5,25% a 5,5% en su
préxima reunién de dos dias del 17 al 18 de septiembre.

Actualmente, los mercados sitdan una probabilidad del 71% de un recorte de 25 puntos basicos y del 29% para una
reduccion de 50 puntos basicos, segun la herramienta FedWatch del CME Group.

Mensualmente, se espera que el crecimiento de los precios al consumidor en agosto coincida con la tasa de julio del
0,2%. Anualmente, se prevé que la cifra disminuya al 2,5% desde el 2,9%. La inflacién core se estima en un 0,2% MoM y
un 3,2% YoY, ambos en linea con las cifras de julio.

Las principales bolsas de Europa suben, recuperdndose de las pérdidas del martes, impulsados por las ganancias en
minoristas y bancos. El Stoxx 600 sube 0,38%.

El indice DAX de Alemania avanza 0,41%, el CAC 40 de Francia gana 0,28%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,06%.

Los mercados asiaticos bajaron con el Nikkei de Japén liderando las pérdidas en la regién. El Nikkei 225 cay6 un 1,49%,
su octavo dia consecutivo de pérdidas. El indice Topix retrocedié un 1,8%.

El indice Hang Seng de Hong Kong bajé un 0,73%, y el indice CSI 300 de China continental cay6 un 0,3%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 aflos de EE.UU. baja a 3,62%, mientras se espera la inflacion de EE.UU. para obtener
pistas sobre la magnitud de un posible recorte de tasas de interés por parte de la Fed la préxima semana. El rendimiento
del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo sube, mientras se evalta el impacto del huracan Francine en la produccién en el Golfo de México.
El oro sube, mientras se aguarda el tamafo del posible recorte de tasas de interés de la Fed la préxima semana.
La soja sube, luego que las condiciones climaticas han generado temores de una reduccién en los rendimientos.

El délar (indice DXY) baja, luego que las probabilidades de una presidencia de Kamala Harris aumentaron ligeramente
después del debate presidencial.

La libra sube, luego que el PIB del Reino Unido se estancé por segundo mes consecutivo en julio.

NOTICIAS CORPORATIVAS

GAMESTOP (GME) reporté que los ingresos cayeron a USD 798 M desde los USD 1,16 Bn del afo anterior, GameStop GME
reporté que el ingreso neto aumentdé a USD 0,04 por acciéon, en comparaciéon con una pérdida de -USD 0,01 por acciéon
del afo pasado. La compahia también anuncié que vendera hasta 20 millones de acciones de su capital social clase A a
través de Jefferies.

PETCO HEALTH AND WELLNESS (WOOF) publicé ganancias del segundo trimestre en linea con las expectativas, aunque
los ingresos de Petco, de USD 1,52 Bn, fueron ligeramente inferiores a los USD 1,53 Bn anticipados. Para el tercer
trimestre, la compafiia espera registrar una pérdida ajustada de entre -USD 0,03 y -USD 0,04 por accién, mientras que los
mercados habian estimado una pérdida de -USD 0,04 por accion.

DAVE & BUSTER’S ENTERTAINMENT (PLAY) reporté ganancias por accién de USD 0,99, superando los USD 0,84 que
esperaban los mercados. Sin embargo, los ingresos de la compaiia, de USD 557 M, estuvieron por debajo de la previsién
de USD 561 M.

ANNALY CAPITAL MANAGEMENT (NLY) declaré un dividendo trimestral de USD 0,65 por accién, manteniendo su
rentabilidad anual en 12,81%. El dividendo se pagara el 31 de octubre a los accionistas registrados hasta el 30 de
septiembre.

DELL TECHNOLOGIES (DELL) anuncié planes para reducir su plantilla total a lo largo del ejercicio fiscal 2025 como parte
de sus medidas de reduccién de costos. La compania espera que los ingresos para el aio fiscal 2025 se sitten entre USD
95,5Bny USD 98,5 Bn.

GOLDMAN SACHS (GS) recomendé a la baja las acciones de Morgan Stanley (MS), pasando de "Comprar" a "Neutral’,
citando riesgos para el crecimiento de las ganancias del banco. GS sefialé un riesgo a la baja del 3% en los ingresos netos
por intereses estimados para 2025 en la division de gestion patrimonial de Morgan Stanley.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: La economia britdnica se estancé nuevamente en julio de 2024, replicando el desempeno de junio, y por debajo
de las previsiones de un aumento del 0,2%. En el 2°T24, el PIB britdnico aumento un 0,5% en medio de un crecimiento
generalizado en el sector servicios, comparado con el 0,6% del periodo anterior y las previsiones del 0,6%.

ASIA: El indice de confianza Tankan de Reuters para los fabricantes en Japon cayod a +4 puntos en septiembre de 2024
desde +10 en agosto, alcanzando un minimo de siete meses debido a preocupaciones sobre la débil demanda china.

BRASIL: La tasa de inflacion anual en Brasil se moderd al 4,24% en agosto de 2024, desde el 4,5% en julio, por debajo de
las previsiones del 4,3%. En comparacién con el mes anterior, el IPC se mantuvo practicamente sin cambios, tras un
aumento del 0,38% en julio, cumpliendo aproximadamente con las expectativas.

ARGENTINA

RENTA FlJA: El Tesoro licita hoy LECAP y BONCER para cubrir vencimientos de
la semana. Edenor prorrogo a hoy la adjudicacion de las ONs a 2031.

El Tesoro sale hoy al mercado local en busqueda de unos ARS 7.000 Bn para cubrir principalmente el vencimiento de la
LECAP S1354. Para ello licitard seis LECAPs y tres BONCER. La recepcion de las ofertas de todos los instrumentos
comenzara a las 10 horas y finalizara a las 15 horas de manana (T). Mientras que la liquidacion de las ofertas recibidas y
adjudicadas se efectuard el viernes 13 de septiembre (T+2).

Los bonos en délares terminaron en baja en la jornada del martes, como parte de una correccién después de algunas
ruedas de alzas, con los inversores atentos a los nimeros que arrojara el blanqueo de capitales y la recaudacion tras la
rebaja del Impuesto PAIS, ademas de tener la mirada puesta en el dato de inflacién minorista oficial que se dara a conocer
esta tarde. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incremento 3 unidades (+0,2%) a 1445 puntos basicos.

En ByMA, el AL29 cayd ayer 0,9%, el AL30 -0,7%, el AE38-0,3%, y el AL35 -0,2%. El AL41 subi6 0,5%. El GD35 mostré una
baja de 0,9%, el GD30-0,7%, el GD38 -0,7%, y el GD29 -0,6%. El GD41 gand 0,7%, y el GD46 cerro estable.

Los bonos en pesos ajustables por CER mostraron ayer precios mixtos. Subieron: el T5X4 +1,2%, el TX26 +0,4%, el TC25
+0,4%, y el T4X4 +0,1%. Cayeron: el PARP -0,3%, el TX25 -0,2%, el CUAP -0,2%, el DICP -0,1%.

Hoy el INDEC dara a conocer el dato de inflacion de agosto, que segun privados se espera una suba de 3,9%, cifra
ligeramente por debajo del dato de julio de 4%. El ministro de Economia, Luis Caputo, espera una cifra similary prevé una
disminucién en septiembre gracias a la reduccion del Impuesto PAIS.

En la Camara de Diputados habra hoy una sesion especial para rechazar el veto del presidente Milei a la reforma
jubilatoria. Para dicho rechazo, la CAmara Baja debera reunir el voto de los dos tercios e insistir con la Ley.

El BCRA debié vender USD 196 M entre el lunes y martes y quedé a USD 1.700 M de la meta de reservas del 30 de
septiembre con el FMI. Bajo un contexto en el que septiembre es el primer mes en el que se comenzaron a funcionar los
dos esquemas de acceso a dolares para los importadores (el de 4 pagos por mes del 25% del total de la compra externa
anterior y el actual de 2 pagos por mes del 50%), al Gobierno le sera dificil alcanzar el objetivo pautado con el organismo
en tres semanas.

EDENOR prorrogo a hoy la subasta de ONs Clase VII en dolares emitidas bajo ley extranjera, a tasa fija a licitar, con
vencimiento a 7 afios, por un monto nominal de hasta USD 400 M.
Hoy se pagara la renta los titulos LOC30 y RCCOO.

RENTA VARIABLE: EI S&P Merval perdio 1,3% y registré un minimo intradiario
por debajo de los 1.700.000 puntos

El indice S&P Merval cerré ayer con una baja de 1,3% y se ubicé en los 1.715.184,89 puntos, después de registrar un
minimo de manera intradiaria de 1.677.387,50 unidades. Valuado en délares (al CCL), el principal indice accionario cay6é
ayer 1,6% y cerré en 1.383,80 puntos.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 52.054,9 M (+11,6% mas en relacidn al dia previo), mientras que en
Cedears se negociaron ARS 45.816,5 M (una baja de 2,4% respecto al dia anterior).

Las acciones que mas cayeron el martes fueron las de: Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) -3,3%, Telecom Argentina
(TECO2) -3,1%, YPF (YPFD) -2,9%, Edenor (EDN) -2,9%, y Transener (TRAN) -2,7%, entre las mas importantes. Sélo
subieron: Ternium Argentina (TXAR) +1,4%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +0,6%, Transportadora de Gas del
Norte (TGNO4) +0,5%, y Loma Negra (LOMA) +0,3%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron el martes con mayoria de bajas: Bioceres (BIOX) -13,4%, Vista
Energy (VIST) -4,7%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) -4,1%, Banco Macro (BMA) -3,6%, y Edenor (EDN) -3,4%, entre
otras. Cerraron en alza: Globant (GLOB) +0,8%, y Corporacion América (CAAP) +0,2%.

ByMA anuncié que a partir de mafana 12 de septiembre permitira la negociacion de futuros sobre acciones de GGAL,
futuros del CEDEAR de SPY y de MELI. Se tendra la posibilidad de liquidar todas las posiciones a través de ByMA,
utilizando los activos y fondos disponibles para cubrir las posiciones abiertas.

Indicadores y Noticias locales

Los servicios publicos registraron una baja en junio del 4,2% YoY (INDEC)

En junio, el Indicador sintético de servicios publicos (ISSP) registr6 una baja del 4,2% YoY. En términos
desestacionalizados, presentd una variacién negativa del 2,9% MoM. Al mismo tiempo, la serie tendencia-ciclo del ISSP
tuvo una variacién negativa del 0,2% MoM.

Los municipios ya no incluirdn impuestos y tasas en las facturas

El ministro de Economia, Luis Caputo, anuncié que, a partir de una resolucién que se publicard manana en el Boletin
Oficial, los municipios no podran incluirimpuestos en la facturacion de servicios esenciales como luzy gas. La Resolucién
2024-267 de la Secretaria de Industria y Comercio estipula que las facturas solo deberan mostrar el costo del servicio
contratado, excluyendo cualquier cargo adicional no relacionado directamente con el servicio.

En agosto, las expensas habrian aumentado 9,3% en promedio
En agosto, las expensas habrian aumentado un 9,3% promedio, segun privados. Este incremento se ubica por encima de
la inflacidn estimada para dicho mes, y ya acumula un aumento del 118,38% en lo que va de 2024.

La remuneracion bruta promedio aumento en junio 251,5% anual (SIPA)

Segun datos del Sistema Integrado Previsional Argentino, en junio la remuneracion bruta promedio fue de ARS
1.612.788, mostrando un aumento anual del 251,5%, mientras que la mediana fue de ARS 1.262.309, subiendo un 253,6%
YoY.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas cayeron ayer USD 154 My finalizaron en USD 27.245 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién subié el martes ARS 3,48 (+0,3%) y cerré en USDARS 1.249,13, mostrando una brecha
con la cotizacién del mayorista de 30,4%. El délar MEP (o Bolsa) gand ARS 4,02 (+0,3%) y se ubicé en USDARS 1.230,44,

marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 28,4%.

El tipo de cambio mayorista retrocedié ayer 50 centavos (-0,05%) y cerré en USDARS 958,00 (vendedor), en un contexto
en el que el BCRA vendié USD 31 My acumula en lo que va de septiembre un saldo negativo de USD 53 M.
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