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GLOBAL: Futuros de EE.UU. caen tras mdximos historicos; en expectativa de
datos de inflacion

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,04%, S&P 500 -0,07%, Nasdaq -0,09%), tras un fuerte inicio de
semana que llevo a los principales indices a nuevos maximos histéricos.

Ayer, el S&P 500 subié un 0,1%, cerrando por encima de los 6.000 puntos por primera vez en la historia. El Nasdaq
Composite avanzé un 0,1%, mientras que el Dow Jones aumenté un 0,7%. El Russell 2000, que sigue a las acciones de
pequena capitalizacion, se disparé 1,5%.

El repunte se vio impulsado por el optimismo en torno al anticipado regreso de Trump a la Casa Blanca y sus promesas
de desregulacidn y recortes de impuestos.

Tesla (TSLA) subid 9%, ya que la alianza entre Elon Musk y Trump continué generando confianza en las perspectivas de la
compania. Las acciones relacionadas con Bitcoin también subieron, con Coinbase (COIN) y MicroStrategy (MSTR)
aumentando 19,8% y 25,7%, respectivamente, mientras Bitcoin se acerca a USD 90.000.

Por otro lado, algunas de las principales tecnolégicas tuvieron un desempeio inferior, con Nvidia (NVDA) cayendo 1,6%,
Microsoft (MSFT) bajando 1,1% y Apple (AAPL) perdiendo 1,2%.

El rally de los mercados parece estar desacelerando a medida que crece la cautela antes de los datos del indice de precios
al consumidor (IPC) que se publicardn el miércoles.

Se espera que la inflacién en octubre haya permanecido estable respecto al mes anterior, en medio de una economia de
EE.UU. que sigue mostrando resistencia. Sin embargo, cualquier seial de inflacion elevada podria retrasar los planes de
la Reserva Federal (Fed) de reducir aiin mas las tasas de interés.

Segun CME Fedwatch, hay una probabilidad del 68,5% de otro recorte de 25 pb en diciembre y un 31,5% que las tasas se
mantengan sin cambios.

Hoy los mercados estaran atentos a los comentarios del gobernador de la Fed, Christopher Waller, y el presidente de la
Fed de Richmond, Thomas Barkin. Asimismo, asi la atencién se centrara en parte en los reportes de resultados de Home
Depot (HD) y Shopify (SHOP).

Las principales bolsas de Europa bajan, tras ganancias de alrededor de 1% en la sesidn anterior, y reflejando un animo
general de cautela. El Stoxx baja 1,01%.

El indice DAX de Alemania disminuye 0,85%, el CAC 40 de Francia pierde 1,23%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,95%.

Las principales bolsas asiaticas bajaron, mientras el repunte postelectoral en EE.UU. no logra elevar el optimismo en la
region. El indice Hang Seng de Hong Kong cayé 2,84%, mientras que el CSI 300 de China continental perdié 1,1%.

El Nikkei 225 de Japon bajé 0,4% para cerrar en 39.376,09 puntos, al tiempo que el Topix cerré estable.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. sube a 4,37%, luego que el mercado de bonos estuvo cerrado el
lunes por el feriado del Dia de los Veteranos. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los
norteamericanos.

El petréleo sube, tras la reciente caida debido a la decepcién por el dltimo plan de estimulo de China.
El oro baja, presionado por un délar fortalecido y una menor demanda de activos de refugio seguro.
La soja baja, luego que el USDA redujo las estimaciones de la cosecha estadounidense debido a la reciente sequia.

El délar (indice DXY) sube, alcanzando su nivel mas alto en mas de cuatro meses, ya que el "Trump trade" contintia
dominando los mercados financieros.

La libra baja, luego que la tasa de desempleo en el Reino Unido aumentara mas de lo esperado en septiembre.

NOTICIAS CORPORATIVAS

HOME DEPOT (HD) reporté un EPS del tercer trimestre de USD 3,78, superando en USD 0,14 la estimacién de los
mercados de USD 3,64. Los ingresos del trimestre alcanzaron los USD 40,22 Bn frente a la estimacion de consenso de USD
39,27 Bn. Home Depot prevé un EPS para el FY 2024 de USD 15,25.

LIVE NATION ENTERTAINMENT (LYV) reporté ganancias por accion del 3°T24 que superaron las estimaciones. La empresa
anuncio la mayor rentabilidad en conciertos de su historia, con un ingreso operativo ajustado de USD 474M, un aumento
del 39% y margenes del 7,2%.

ZETA GLOBAL HOLDINGS CORP (ZETA) registr6 ingresos récord de USD 268M, un incremento del 42% YoY, y elevd sus
previsiones para el afno completo.

NEUROGENE (NGNE) present6 datos clinicos interinos de los primeros cuatro participantes en la cohorte de baja dosis de
su ensayo de Fase 1/2 en curso, que evalla la terapia génica NGN-401 para el tratamiento de pacientes pediatricas con
sindrome de Rett.

IAC/INTERACTIVE (IAC) reporté resultados mixtos en el 3°T24, luego de anunciar que esta explorando la posibilidad de
escindir su participacion del 85% en Angi (ANGI) a favor de sus accionistas.

CHIPOTLE MEXICAN GRILL (CMG) nombr6 a Scott Boatwright como CEO y miembro de la junta, con efecto inmediato, tras
haber sido CEO interino desde agosto. Boatwright ha sido director de operaciones desde 2017.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: El indicador ZEW de sentimiento econémico para Alemania cayé a 7,4 puntos en noviembre de 2024 desde 13,1
en octubre, y estd muy por debajo de las previsiones de 13. El indice de condiciones actuales también disminuy6 a-91,4
desde -86,9, en comparacion con las previsiones de -85,9.

ASIA: Los pedidos de maquinas herramienta en Japon aumentaron 9,3% YoY hasta JPY 122.419 M en octubre de 2024,
recuperandose de una caida de 6,5% en el mes anterior. En términos mensuales, los pedidos de maquinas herramienta
disminuyeron 2,3%, cambiando desde un repunte de 13,1% en el periodo anterior.

MEXICO: La produccién industrial cayé un 0,4% YoY en septiembre de 2024, extendiendo la caida revisada de 0,4% del
mes anterior e incumpliendo las expectativas de que la produccién industrial se mantendria estable respecto al mes
previo. En comparacion con el mes anterior, la produccion industrial de México aumenté un 0,6% en términos ajustados
estacionalmente.

URUGUAY: La produccion manufacturera aumentd un 9,9% YoY en septiembre de 2024, una aceleracion significativa
respecto al incremento de 0,7% en el mes anterior. Mientras tanto, el indice de horas trabajadas (IHT) disminuyd en un
1,3%, y el indice de personal ocupado (IPO) cay6 un 0,9%.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Sin mercado de referencia por el feriado parcial de EE.UU., los
bonos en dolares sumaron una rueda mads de alza

Con poca actividad bursatil en el exterior por el Dia del Veterano de Guerra en EE.UU., los bonos en délares manifestaron
subas en ByMA, a la espera del dato de inflacion oficial de octubre, ademas de estar atentos a la cifra del resultado fiscal
de octubre que se publicara este viernes. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina quedd en 850 puntos basicos.

En ByMA, el AL35 subi6 1,4%, el AL30 +1%, el AE38 +0,8%, el AL41 +0,7%, y el AL29 +0,5%. El GD35 mostr6 un alza de
1,9%, el GD30 +1%, el GD38 +0,5%, y el GD41 +0,2%. El GD46 perdi6 0,3%, y el GD29 -0,1%.

Los bonos en pesos ajustables por CER se manifestaron ayer con mayoria de alzas, a la espera del dato de inflacién de
octubre a conocerse hoy a las 16 horas. El mercado prevé que el indice de precios minoristas se ubicara entre 2,7% y 3%.

EITC25 gand 3,2%, el CUAP +2%, el TX25 +1,7%, el DICP +1,4%, el TX28 +1,3%, y el TX26 +1,3%, entre otros.

En la jornada de hoy el mercado seguira de cerca lo que suceda en la CdAmara de Diputados, donde la oposicién buscara
tratar un proyecto que limita el alcance de los decretos presidenciales y otro que deroga el DNU 846/24 que habia
emitido el Gobierno, el cual modifica las condiciones para los canjes de deuda en moneda extranjera y da mayor
flexibilidad para resolver los pagos del préximo ano.

Encuentro Federal, Democracia para Todos y Unién por la Patria juntarian més de 130 votos para rechazar el decreto de
canje de deuda y modificar la ley para restringir la herramienta. El PRO se mantiene aliando de LLA y la UCR no dard
quorum. De todos modos, si se llegara a rechazar el DNU 846 y modificase la ley de DNU, el presidente Milei vetara ambos
proyectos.

Mientras tanto, la posibilidad de avanzar con un canje voluntario con la intencién de extender los plazos se rumorea cada
vez mas. Existe una idea de canjear los bonos mas cortos (2029 y 2030), que son los que concentran mayores
vencimientos de capital e intereses, por titulos mas largos y bullet. Eso quitaria presién al gobierno sobre los
vencimientos de deuda préximos.

Hoy se abonara la renta de los titulos DNTAO, DNC10, NDT11, RCCLO, mas el capital e intereses de los bonos MRCBO,
MRCDO, NDT11, YMCHO.

RENTA VARIABLE: Reportaron sus balances BYMA y TGN. El indice S&P Merval
inicio la semana con una suba de 1,2%.

BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS (BYMA) reporté en el 3°T24 una ganancia neta de ARS 9.704 M, que se compara con
la utilidad neta del 3°T23 de ARS 12.500 M. Esto representd una caida en los resultados de 22% YoY.

TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE (TGNO4) reporté en el 3°T24 una ganancia neta de ARS 23.947,6 M (ARS 54,5 por
accion), que se compara con la pérdida neta del mismo periodo del afo pasado de -ARS 4.976,6 M (-ARS 11,33 por
accion).

El indice S&P Merval comenzé la semana pasada con una suba de 1,2% y cerré en los 1.987.845,91 puntos, después de
registrar un maximo valor de manera intradiaria de 1.991.097,78 unidades. Valuado en délares (al CCL), el principal indice
gand 0,4% y se ubicé en los 1.711,46 puntos.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 55.665,9 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 98.054,5 M.

Las acciones que mejor comportamiento mostraron el lunes fueron las de: Ternium Argentina (TXAR) +3,1%,
Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +3%, YPF (YPFD) +2,8%, Grupo Supervielle (SUPV) +2,8%, y Central Puerto (CEPU)
+2,7%, entre las mas importantes.

Cerraron en baja: Transener (TRAN) -3,9%, Telecom Argentina (TECO2) -1,7%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4)
-0,4%, Edenor (EDN) -0,3% y Banco Macro (BMA) -0,2%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs cerraron ayer con precios mixtos. Subieron: MercadoLibre (MELI) +4,8%,
YPF (YPF) +2,1%, Tenaris (TS) +1,7%, Bioceres (BIOX) +1,4%, y Transportadora de Gas del Sur (TGS) +1,3%, entre otras.

Cayeron: Telecom Argentina (TEO) -3,3%, Edenor (EDN) -2,3%, IRSA (IRS) -1,8%, Ternium (TX) -1,6%, y Adecoagro (AGRO)
-1,4%, entre las mas importantes.

Indicadores y Noticias locales

Despachos de cemento caen en los primeros 10 meses de 2024 un 26,2% YoY

El sector de la construccidn sigue en recesidn, con una caida del 26,2% en los despachos de cemento durante los
primeros 10 meses del afo, segun la Asociacion de Fabricacién de Cemento Portland (AFCP), manteniéndose por debajo
de los niveles de la pandemia.

La venta de autos usados aumenté en octubre un 21,23% YoY (CCA)

La venta de autos usados alcanzé en octubre su mejor cifra historica, con 171.606 unidades comercializadas, un aumento
del 21,23% YoY. En los primeros 10 meses del aio, las ventas sumaron 1.433.622 unidades, un aumento del 2,40% YoY,
segun la Cdmara del Comercio Automotor (CCA).

Las ventas de maquinaria agricola crecieron 8,6% YoY en octubre (ACARA)

En octubre, los patentamientos de maquinaria agricola alcanzaron las 696 unidades, un aumento del 8,6% YoY (641
unidades) y una suba del 5,1% MoM (662 unidades). En el acumulado de los primeros 10 meses del afo, los
patentamientos sumaron 5.396 unidades, lo que representa una caida del 9,2% YoY, segun la Asociacién de
Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina (ACARA).

La inflacion de los trabajadores se desaceleré6 al 2,9% en octubre (IET)

Segun el Instituto de Estadistica de los Trabajadores (IET), en octubre, la inflacidn para los trabajadores registrados fue del
2,9%, desacelerandose 0,8% MoM y alcanzando el nivel mas bajo desde noviembre de 2021. La inflacion interanual se
mantuvo elevada en 202,9%, y el acumulado del aio fue del 116,9%.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron ayer USD 20 M y finalizaron en USD 29.859 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion subié ayer ARS 3,74 (+0,3%) y cerré en los USDARS 1.163,39, mostrando una brecha con
la cotizacién del mayorista de 16,6%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) gan6 ARS 1,03 (+0,1%) y se ubicé en USDARS

1.131,23, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 13,3%.

El tipo de cambio mayorista avanzé el lunes ARS 1 (+0,1%) y cerré en los USDARS 998,00, en un marco en el que el BCRA
termino con saldo neutro ante el feriado de EE.UU.
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