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GLOBAL: Futuros de EE.UU. operan mixtos; la postura hawkish de la Fed y la
inflacion moderada envian senales divergentes

Los futuros de acciones de EE.UU. operan mixtos (Dow Jones -0,27%, S&P 500 +0,15%, Nasdaq +0,64%), mientras los
mercados asimilan mensajes mas hawkish de la Reserva Federal (Fed) junto con cifras moderada de precios al
consumidor, al tiempo que se aguardan por mas datos econémicos.

Las acciones Broadcom (AVGO) suben mas de un 13% en el premarket luego que superara las expectativas del segundo
trimestre fiscal y anunciara un Split de acciones de 10 por 1. Por otro lado, las acciones de Dave & Buster’s (PLAY) caen un
10% después que los ingresos del primer trimestre de la compania no alcanzaran las estimaciones.

Ayer el S&P 500y el Nasdag Composite alcanzaron maximos histdricos cerrando en récords. El S&P 500 registré un avance
del 0,85%, mientras que el Nasdaq subid un 1,53%. El Dow Jones fue la excepcion, cerrando ligeramente a la baja con una
caida del 0,09%.

La Fed mantuvo las tasas de interés estables en el rango 5,25%-5,50% segun lo esperado el miércoles. Sin embargo, el
presidente Jerome Powell sorprendié a los mercados al afirmar que ahora planean reducir las tasas solo una vez este afio,
frente a una estimacién anterior en marzo de tres recortes.

Este cambio en la postura de la Fed ocurrié debido a que mas miembros del comité vieron sefales de una mayor inflacion
en el pais, y algunos funcionarios también abogaron por no realizar recortes este afio. Ademas, la Fed elevé su prondstico
de inflacion PCE para este afo (2,6% frente al 2,4% en la proyeccion de marzo).

Sin embargo, el tono mas hawkish de la Fed fue en parte contrarrestado por datos que mostraron que la inflacion medida
por el indice de precios al consumidor se moderd ligeramente en mayo (3,3% vs 3,4% est.).

El indice de precios al productor (IPP) de mayo cayé inesperadamente un 0,2% el mes pasado. Los mercados esperaban
que el IPP aumentara un 0,1%.

Las principales bolsas de Europa bajan, mientras se asimila la Ultima decision de la Fed. El Stoxx 600 baja 0,78%.

Elindice DAX de Alemania retrocede 1,05%, el CAC 40 de Francia pierde 1,19%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,41%.

Los mercados asiaticos cerraron mixtos. El indice Hang Seng de Hong Kong subié un 0,87%, mientras que el CSI 300 de
China continental perdié un 0,51% alcanzando su nivel mas bajo en aproximadamente dos meses.

El Nikkei 225 de Japdn revirtié las ganancias anteriores para caer un 0,4% a 38.720,47 puntos, mientras que el Topix de
base amplia bajo un 0,89% para finalizar en 2.731,78 puntos.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afos de EE.UU. sube a 4,32%, luego que la Fed mantuviera las tasas de interés sin
cambios. El rendimiento del bono a 10 afhos de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo baja, después de un aumento inesperado en los inventarios de crudo en EE.UU., lo que debilité las
expectativas de una creciente demanda en el mayor consumidor del mundo.

El oro baja, después que la Fed proyectara solo una reduccion de la tasa de interés este ano, mientras que un informe de
inflacion mas moderado de lo esperado limito la caida.

La soja sube, pero cerca del nivel mas bajo en casi seis semanas, debido a las expectativas de una mayor oferta y una
demanda constante.

El ddlar (indice DXY) sube, mientras se evaltan los factores contrapuestos de una inflacion moderada en EE.UU. y una
Reserva Federal mas agresiva.

El euro baja, mientras los mercados asimilan mas datos de inflacion regional.

NOTICIAS CORPORATIVAS

TESLA (TSLA): El CEO de la compania, Elon Musk, afirmé que los accionistas respaldan su paquete de remuneracion de
USD 56 Bn y la decision de la compania de reincorporarse en Texas en lugar de Delaware.

BROADCOM (AVGO) reportd un EPS ajustado de USD 10,96, superando las estimaciones en USD 0,12, y unos ingresos de
USD 12,49 Bn, superando las expectativas en USD 480 M. La compafiia también anuncié un split de acciones de 10 por 1
que comenzara el 15 de julio de 2024, y proyectd ingresos fiscales de 2024 de USD 51 Bn, incluyendo las contribuciones
de VMware.

ZSCALER (ZS) anuncié una asociacion con Nvidia (NVDA) para ofrecer innovaciones de seguridad impulsadas por IA
generativa, lo que ha aumentado la confianza de los inversores.

JOHNSON & JOHNSON (JNJ) enfrenta un nuevo desafio legal, ya que los demandantes que alegan que el talco para bebés
de la compaiiia causé sus canceres han solicitado a un juez federal que detenga el Ultimo intento de bancarrota de JNJ
para resolver reclamos similares. Los demandantes buscan evitar que JNJ o sus subsidiarias se declaren en bancarrota
fuera de Nueva Jersey para resolver las demandas.

DAVE & BUSTER'S (PLAY) report6 un EPS no GAAP de USD 1,12, faltando por USD 0,58, y unos ingresos de USD 588,1 M,
USD 27,78 M por debajo de las estimaciones. Las ventas comparables en tiendas disminuyeron un 5,6%, y el EBITDA
ajustado cayd un 12,6% YoY.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: La produccidn industrial en la Eurozona disminuyé un 0,1% MoM en abril de 2024, revirtiendo el crecimiento
revisado a la baja del 0,5% del mes anterior y por debajo del aumento previsto del 0,2%. En términos anuales, la
produccion se redujo un 3% YoY, después de una caida revisada del 1,2% en el mes anterior y en comparacién con las
estimaciones del mercado de una disminucién del 1,9%.

ASIA: El Banco Central de Taiwan mantuvo su tasa de descuento clave en el 2% durante su reunién de junio de 2024,
después de una suba inesperada en su ultima reunién de politica, alinedandose con las expectativas del mercado. Los
responsables de la politica monetaria sefalaron que la postura actual es apropiada para ayudar a mantener la estabilidad
del desarrollo econdémico y financiero en general.

URUGUAY: La produccion manufacturera aumento un 6,1% YoY en abril de 2024, marcando la mayor expansion desde
octubre y un contraste notable con la caida més pronunciada desde mayo de 2020 del 16,7% vista el mes anterior.
Ademés, el indice de horas trabajadas por los trabajadores (IHT) aumenté un 12,2% durante el mismo periodo, mientras
que el indice de personal ocupado (IPO) aumenté marginalmente un 0,2%.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dolares operan hoy en el pre-market con importantes
ganancias, después de aprobarse la Ley Bases y el paquete fiscal

Los bonos en délares se mostraron en alza en la jornada de ayer, frente a expectativas sobre la aprobacion de la Ley Bases
y el paquete fiscal, y luego que Argentina renovara el swap de monedas con China por USD 5.000 M.

Cerca de la medianoche, el Senado termind aprobando en general y en particular la Ley Bases y el paquete fiscal (con
cambios), después de alcanzar un empate con 35 votos a favor y 35 en contra, definiendo la vicepresidente Victoria
Villaruel con su voto afirmativo.

El Gobierno debié ceder en varios items claves del proyecto original, como la moratoria jubilatoria, el Régimen de
Incentivos para Grandes Inversiones (RIGI), privatizaciones, reforma impositiva al tabaco y la delegacién de facultades al
presidente Javier Milei.

En cuanto al paquete fiscal, la iniciativa fue aprobada en general, pero hubo cambios en la discusion en particular. Los
senadores rechazaron cambios en Ganancias y Bienes Personales, se aprobo el régimen simplificado para pequenos
contribuyentes, se aprobaron cambios sobre Impuesto a las transferencias de inmuebles de personas fisicas y sucesiones
indivisas, y se avanzo en el blanqueo y otros impuestos.

Hoy los soberanos en ddlares se manifiestan con ganancias. El GD29 sube en el pre-market 2,8%, el GD30 +2,8%, el GD35
+3%, el GD38 +2,6%, el GD41 +3,1%, y el GD46 +3,2%. Ayer el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 41
unidades (-2,7%), y se ubicé en los 1484 puntos basicos.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron el miércoles con mayoria de bajas.

Asimismo, el BCRA acordd la renovaciéon del tramo del swap de monedas con el Banco Popular Chino (BPOC) por un
monto de USD 5.000 M (o CNY 35.000 M).

El ministerio de Economia capt6 a través de la colocacion de LECAPs ARS 5.400 Bn, después de haber recibido ofertas por
ARS 16.400 Bn. El monto adjudicado se utilizard para cubrir vencimientos y se concreté una pausa en la estrategia de
migracion de pasivos desde el BCRA hacia el Tesoro.

Hoy se abonard la renta de los titulos T5X4 y YMCQO.

RENTA VARIABLE: Fuerte suba de acciones en el exterior, tras la aprobacion de
la Ley Bases y el paquete fiscal

En lajornada de hoy en el pre-market, las acciones argentinas ADRs muestran importantes ganancias en el exterior. BBVA
Banco Francés (BBAR) sube 7,2%, Banco Macro (BMA) +7,2%, Central Puerto (CEPU) +8,1%, Edenor (EDN) +6%, Grupo
Financiero Galicia (GGAL) +6,8%, IRSA (IRS) +3,1%, Grupo Supervielle (SUPV) +9%, YPF (YPF) +7,4%, Loma Negra (LOMA)
+3,4%, y Adecoagro (AGRO) +0,6%, entre otras.

Ayer en Nueva York, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de alzas. Sobresalieron: Grupo Supervielle
(SUPV) +6%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +5,6% y Banco Macro (BMA) +4,7%, entre otras. Cayeron: Telecom
Argentina (TEO) -1%, Tenaris (TS) -0,5% y Corporacién América (CAAP) -0,5%.

El indice S&P Merval mostré el miércoles una suba de 1,5% y cerré en los 1.568.096,35 puntos, después de registrar un
minimo de manera intradiaria de 1.544.869,31 unidades y un maximo de 1.589.587,36 puntos. Valuado en dolares (al
CCL), el principal indice gandé 3% y terminé ubicandose en los 1.216,55 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 23.939,1 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS
24.555,9 M.

Las acciones que mas subieron ayer fueron las de: Grupo Supervielle (SUPV) +4,6%, Grupo Financiero Galicia (GGAL)
+4,1%, Sociedad Comercial del Plata (COME) +3,1%, Banco Macro (BMA) +3%, BBVA Banco Francés (BBAR) +2,6%, y Bolsas
y Mercados Argentinos (BYMA) +2%, ntre las mas importantes. Cerraron con subas las acciones de: Sociedad Comercial
del Plata (COME) +2,6%, Mirgor (MIRG) +1,7%, y Transener (TRAN) +0,7%.

Indicadores y Noticias locales

Hoy el INDEC informara la inflacion de mayo (se espera una suba en torno al 5%)

Hoy jueves, el INDEC dard a conocer la inflacién oficial (IPC) del mes de mayo, para el cual se estima un aumento en torno
al 5% (segun privados). Recordemos que la semana pasada se conocio la inflacion de CABA, que mostré una suba de
4,4% en mayo.

El indicador sintético de servicios puiblicos bajé en marzo 2,5% YoY (INDEC)
En marzo, el indicador sintético de servicios publicos (ISSP) registré una baja de 2,5% YoY. En términos
desestacionalizados, presentd una variacién negativa de 0,6% MoM.

La capacidad instalada de la industria en abril fue de 56,6% (INDEC)

En abril, la utilizacion de la capacidad instalada de la industria se ubicé en 56,6%, nivel inferior al del mismo mes del afo
pasado, que habia sido de 68,9%.

El consumo masivo disminuy6 en mayo un 14,5% YoY 'y 3,1% MoM

Segun Focus Market, el consumo masivo mostré un retroceso en mayo del 14,5% con respecto al mismo mes del afo
anterior y un 3,1% con respecto a abril.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron ayer USD 54 My finalizaron en USD 29.264 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) bajé el miércoles ARS 3,85 (-0,3%) y se ubicé en USDARS 1.301,89, mostrando
una brecha con la cotizacién del mayorista de 44,4%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) subié ARS 5,04 (+0,4%) y se ubico

en los ARS 1.278,94, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 41,9%.

El tipo de cambio mayorista cayé ayer 50 centavos (-0,1%) a USDARS 901,50 (vendedor), en un marco en el que el BCRA
logré comprar USD 24 M.
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