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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben impulsados por Broadcom y expectativas
de recortes de tasas

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,17%, S&P 500 +0,33%, Nasdaq +0,69%), recuperandose después
de una sesion negativa en los mercados mientras se analizan los sélidos resultados de Broadcom (AVGO) y se espera la
reunién de la Reserva Federal (Fed) la préxima semana.

Las acciones de AVGO suben un 14% en el premarket tras emitir una guia mas fuerte de ingresos para el primer trimestre
fiscal, destacando un crecimiento anual del 220% en ingresos relacionados con inteligencia artificial. Por otra parte, las
acciones de RH subieron un 18% debido a una sélida proyeccién de crecimiento de ingresos.

En contraste, los mercados estadounidenses enfrentaron presiones el jueves. El Dow Jones cayé un 0,53%, el S&P 500
retrocedioé un 0,54% y el Nasdaq Composite perdidé un 0,66%. Un informe de inflacién mayor al esperado afecto el
sentimiento del mercado, con el IPP de noviembre aumentando un 0,4%, el doble de la previsién del 0,2%.

Entre los movimientos destacados, UnitedHealth Group (UNH) perdié un 3,3%, acumulando una caida total del 14%
desde el fallecimiento del CEO de su unidad de salud. Adobe (ADBE) también sufrié una fuerte caida del 13,7% tras emitir
un pronostico débil para 2025.

En cuanto a la performance semanal, el Dow Jones apunta a una caida del 1,6%, el S&P 500 a una pérdida del 0,6%, y el
Nasdaq destaca con un avance del 0,2%.

La agenda economica de hoy es limitada, pero los datos del IPP mas fuertes de lo esperado en la sesién previa han
incrementado la incertidumbre sobre el panorama a largo plazo de las tasas de interés.

Se espera que la Fed celebre su Ultima reunién de politica monetaria del afio la préxima semanay reduzca las tasas en 25
puntos basicos (96,1% de probabilidad segun FedWatch de CME). Sin embargo, los datos persistentes del IPP y de la
inflacion al consumidor han generado temores que la Fed adopte un ritmo mas lento de recortes en 2025.

Las principales bolsas de Europa suben, mientras se evaltan las perspectivas econémicas y monetarias de la region luego
que el BCE redujo las tasas de interés en 25 pb como se esperaba y reiterd su enfoque de decisiones reunion por reunion,
mientras bajaba sus proyecciones de inflacién y crecimiento. El Stoxx 600 cede 0,07%.

El indice DAX de Alemania avanza 0,29%, el CAC 40 de Francia gana 0,31%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,13%.

Las principales bolsas asiaticas bajaron, con el indice Hang Seng de Hong Kong cayendo un 2,09% y el CSI 300 de China
continental retrocediendo un 2,37%. Los inversores mostraron decepcion ante la falta de detalles concretos tras un
encuentro de alto nivel en Beijing.

Por su parte, el Nikkei 225 de Japdn cay6 un 0,95%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afos de EE.UU. sube a 4,34%, mientras se espera la ultima reunién del ano de la
Reserva Federal. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo sube y estaria registrando su primera subida semanal desde noviembre, impulsados por nuevas sanciones a
Irdn y Rusia, que intensificaron las preocupaciones sobre el suministro.

El oro baja, mientras se contintian evaluando los ultimos datos econémicos.

La soja baja, ante las mejores condiciones climaticas en Argentina y un aumento de la produccién a niveles récord en
Brasil para la campana 2024/25.

El ddlar (indice DXY) sube, encaminandose hacia su mejor semana en un mes, después de un informe de inflacién mayor
al esperado.

La libra cae, afectada por el débil crecimiento econémico en Reino Unido y el aumento de las preocupaciones
inflacionarias tras las politicas fiscales y comerciales anunciadas por el presidente entrante Donald Trump.

NOTICIAS CORPORATIVAS

BROADCOM (AVGO) presentd solidos resultados del cuarto trimestre y una guia de ingresos para el primer trimestre que
coincidio con las expectativas de mercado. Los ingresos por inteligencia artificial crecieron un 220% YoY.

COSTCO (COST) reportd que las ventas netas del trimestre aumentaron un 7,5%, alcanzando USD 60.990 M desde USD
56.720 M del afo anterior.

RH (RH) elevd su guia de ingresos anuales. Ahora espera un crecimiento de ingresos anuales del 6,8% al 7,2%, frente al
rango previo del 5% al 7%.

EVGO (EVGO) anuncid el cierre de su préstamo garantizado de USD 1,25 Bn del Departamento de Energia de EE.UU. bajo
el programa Title 17 Clean Energy Financing, para apoyar sus esfuerzos en la construccién de infraestructura de carga
publica.

CANDEL THERAPEUTICS (CADL) anuncio una oferta publica de USD 80 M en acciones comunes y, en su lugar, garantias
prefinanciadas para ciertos inversores.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: La economia britanica se contrajo un 0,1% en octubre, tras una caida similar en septiembre y por debajo de las
previsiones del mercado de una expansién del 0,1%, debido a una disminucién en la produccion industrial del 0,6%.
Ademas, la construccidn cayd un 0,4% y los servicios se estancaron.

ASIA: El indice Tankan para las grandes empresas manufactureras de Japon subioé a 14 puntos en el trimestre finalizado
en diciembre, frente a 13 en el trimestre de septiembre y superando el 12 esperado.

MEXICO: La produccién industrial cayé un 2,2% YoY en octubre de 2024, tras una disminucion revisada del 0,3% en el mes
anterior y superando la caida esperada del 0,6%. En términos ajustados por estacionalidad, la produccién industrial se
redujo un 1,2% en octubre, tras un aumento del 0,6% en el mes anterior.

URUGUAY: EI PIB crecié un 4,1% en el tercer trimestre de 2024, superando el 4% revisado del trimestre anterior. Este fue
el mayor ritmo de crecimiento desde el segundo trimestre de 2022, impulsado por un aumento en las exportaciones, que
crecieron un 11,8%, aunque mas lento que el 14,9% del trimestre anterior.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dolares cerraron ayer con ligeras subas. Mastellone
coloco una ON en ddlares a 6 meses por USD 20 M.

Los bonos en ddlares terminaron el jueves con ligeras subas, en medio del optimismo sobre una nueva desaceleracion
de la inflacion minorista después de conocerse que tuvo un aumento en noviembre de 2,4% (por debajo de lo estimado
por el consenso), y en un marco en el que el mercado estd atento a un nuevo acuerdo con el FMI para recibir fondos
frescos para reforzar las reservas internacionales y lograr salir del cepo cambiario.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina disminuyd ayer apenas 4 unidades (-0,6%) y se ubicé en los 715 puntos
basicos.

En ByMA, el AL29 gand 0,5%, el AL41 +0,4%, el AE38 +0,2%, el AL30 +0,1%, y el AL35 +0,1%. El GD46 subio 1,8%, el GD41
+0,6%, y el GD29 +0,4%. El GD30 cayo 0,2%.

Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron precios dispares. Subieron: el TX26 +0,4%, el TX25 +0,3%, el PARP
+0,3%, y el T2X5 +0,1%. Cayeron: el T5X4 -13,7% en gran parte por el corte de cupdn de capital e intereses, seguido por
el CUAP -0,7%, el TC25 -0,2%, y el DICP -0,2%.

A través de la Comunicacién "A8153", el BCRA volvié a aumentar el limite para cobrar en délares por exportacién de
servicios, llevandolo de USD 24.000 a USD 36.000 por afo, sin obligatoriedad de liquidarlos en el mercado oficial de
cambios. Con esta nueva medida, el Gobierno apunta a liberar la carga operativa de estos pequenos exportadores y
también alivianarles los costos de cobrar en el exterior.

MASTELLONE HERMANOS colocé ONs Clase 1 en doélares (emitidas bajo ley argentina) a una tasa fija anual de 4,5% con
vencimiento el 16 de junio de 2025, por un monto nominal de USD 20 M. Estas ONs devengaran intereses al vencimiento,
al igual que la amortizacion (bullet).

MSU GREEN ENERGY colocara ONs Clase 3 en ddlares (emitidas bajo ley argentina) a tasa fija a licitar con vencimiento a
48 meses, por un monto nominal de hasta USD 10 M (ampliable hasta USD 25 M). Estas ONs devengaran intereses en
forma semestral y amortizaran al vencimiento (bullet). La subasta tendra lugar el 18 de diciembre de 10 a 16 horas.

Hoy se pagara la renta de los titulos LMS90, NLCHO, RB570, RB580, YFCHO e YMCQOQ, el capital e intereses de los bonos
BLD24 y T5X4, mas la amortizacién del titulo S13D4.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval subio 0,6% y supero los 2.300.000 puntos

El indice S&P Merval manifesté ayer una ligera suba de 0,6% para ubicarse por encima de los 2.300.000 puntos (en
2.304.089,57 unidades), después de registrar un valor maximo de manera intradiaria de 2.331.767,25 puntos. Valuado en
délares el principal indice perdié 2,5% y se ubicé en los 2.159,60 puntos.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 116.639,4 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 79.143,1 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron el jueves fueron las de: Loma Negra (LOMA) +5,9%, Grupo Supervielle
(SUPV) +5,4%, YPF (YPFD) +4%, Sociedad Comercial del Plata (COME) +3,7%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) +2,8%,
entre las mas importantes.

Cerraron con caidas: Cresud (CRES) -2,7%, Transener (TRAN) -1,3%, Mirgor (MIRG) -1%, Telecom Argentina (TECO2) -1%, y
Pampa Energia (PAMP) -0,5%, entre otras.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs mostraron ayer mayoria de bajas: Cresud (CRESY) -3,4%, Adecoagro (AGRO)
-3%, Bioceres (BIOX) -2,8%, IRSA (IRS) -2,2%, y Tenaris (TS) -1,4%, entre las mas importantes.

Terminaron en alza: YPF (YPF) +1,9%, Grupo Supervielle (SUPV) +1,2%, Edenor (EDN) +19%, Vista Energy (VIST) +0,5%,
Telecom Argentina (TEO) +0,4%, y Transportadora de Gas del Sur (TGS) +0,2%.

MOLINOS RIO DE LA PLATA (MOLI) abonaré el dia 19 de diciembre un dividendo en efectivo de ARS 81.800 M, equivalente
a ARS 406,1264 por accion 0 40.612,6398% del capital social de VN ARS 201,42 M.

CAPEX (CAPX) reporté en el periodo de seis meses finalizados el 31 de octubre una ganancia de ARS 42,9 M, que se
compara con la pérdida del mismo periodo del afio anterior de -ARS 5,7 M. Los ingresos por ventas crecieron 2,5% YoY
alcanzando los ARS 186 M. El resultado operativo aumento 134,4% YoY a ARS 8,7 M.

YPF (YPFD): La provincia de Neuquén otorgara a la petrolera estatal permisos para explotar cuatro nuevas concesiones
no convencionales en Vaca Muerta, con una duracién de 35 afnos. Los bloques en cuestién son Narambuena (compartido
con Chevron), Aguada de la Arena, La Angostura Sur 1y La Angostura 2. En contrapartida, acordaron el financiamiento
de obras de infraestructura, incluyendo la pavimentacion de 100 kilbmetros de la ruta 7, con una inversion estimada en
USD 100 M, cuyo inicio estd previsto para marzo de 2025.

Indicadores y Noticias locales

La capacidad instalada fue del 62,3% en octubre (INDEC)
En octubre, la industria utilizé el 63,2% de su capacidad instalada, marcando la 20° caida interanual consecutiva, dado
que en el mismo mes del afio anterior operaba al 65,3%.

En lo que va del aiio se perdieron 130.000 puestos en el sector privado

Segun un informe del Centro de Economia Politica Argentina (CEPA), en octubre, el empleo registrd su segunda mejora
mensual consecutiva, sumando 9.640 puestos en 10 de 14 sectores, destacando Comercio (+4.656) e Industria (+1.625).
Sin embargo, en los primeros diez meses del afio se perdieron casi 129.780 empleos asalariados registrados en el sector
privado.

ARCA autorizé el régimen de reposicion de stocks

La Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ARCA) regulé el comercio exterior incorporando la autorizacion de
importaciéon con reposicion de stock en el Régimen Nacional de Ventanilla Unica de Comercio Exterior Argentino
(VUCEA).

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas disminuyeron ayer USD 139 My finalizaron en USD 31.848 M

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion cerré el jueves con una baja de ARS 4,48 (-0,4%) y se ubicé en los USDARS 1.066,95,
mostrando una brecha con la cotizaciéon del mayorista de 4,7%. El délar MEP (o Bolsa) subié 48 centavos (+0,05%) y se

ubicé en los USDARS 1.058,21, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 3,8%.

El tipo de cambio mayorista avanzé ayer ARS 1,00 (+0,1%) y cerr6 en los USDARS 1.019,00 (vendedor), en un marco en el
que el BCRA compré USD 168 M, y acumula en lo que va de diciembre un saldo positivo de USD 1.108 M.
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