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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben; inflacion estadounidense y precio de
bitcoin en el centro de atencion

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,23%, S&P 500 +0,37%, Nasdaq +0,55%), rebotando luego que los
principales indices registraran su peor dia hasta el momento este mes tras un dato de inflacién en EE.UU. més fuerte de
lo anticipado.

Durante la sesion regular de ayer, el Dow Jones perdi6 un 1,35% en su peor dia desde marzo de 2023. El S&P 500 cay6 un
1,37%, y el Nasdaq Composite retrocedié un 1,8%. Un dato de inflacién mas alto de lo esperado provoco la venta, ya que
se teme que la Fed no recortara las tasas de interés tan pronto como habian esperado.

El indice de precios al consumidor aumenté un 0,3% MoM y 3,1% YoY en enero. Mientras tanto, se esperaba un aumento
mensual del 0,2% y un 2,9% respecto al afo anterior.

Los mercados practicamente borraron sus apuestas anteriores de una reducciéon de 25 puntos basicos (8,5% de
probabilidad) en la reunién de politica de la Fed en marzo y también redujeron las probabilidades de un recorte para
mayo ubicandola en 34%, segun CME Group.

Las acciones de Lyft (LYFT) suben mas de un 20% en el premarket después que reportara ganancias mejor de lo esperado
en el cuarto trimestre. Airbnb (ABNB) cae mas de 6% a pesar que la empresa superd las expectativas de ingresos en su
ultimo trimestre.

Se espera que Barrick (GOLD) Generac (GNRC), Kraft Heinz (KHC) y Sony (SONY) reporten antes de la apertura del
mercado, mientras que Cisco Systems (CSCO), Twilio (TWLO), Albemarle (ALB) y Occidental Petroleum (OXY) lo haran al
cierre de la rueda.

Las principales bolsas de Europa suben, mientras se asimilan nuevos datos de inflacién mas bajos de lo esperado en el
Reino Unido. El Stoxx 600 avanza 0,40%.

El indice DAX de Alemania gana 0,22%, el CAC 40 de Francia sube 0,41%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,82%.

Los mercados en Asia carradn mixtos. El indice Hang Seng de Hong Kong revirtié sus pérdidas y gané un 0,96%. Los
mercados de China continental permaneceran cerrados durante la semana.

El Nikkei 225 de Japdn retrocedio desde maximos de 34 afios, cayendo un 0,69% para finalizar en 37.703,32, mientras que
el Topix experimenté una pérdida mayor del 1,05% y finalizd en 2.584,59.

El rendimiento de los Treasuries a 10 anos de EE.UU. baja a 4,29%, después que los datos de inflacion de enero resultaran
mas fuertes de lo esperado.

El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania registra bajas, en linea con los Treasuries norteamericanos.
El petréleo baja, mientras se evalia un aumento excesivo en los inventarios de crudo de EE.UU.

El oro sube, pero opera operando por debajo del nivel clave de USD 2.000 por onza, ya que los datos de inflacion
estadounidense disminuyen las probabilidades de recortes de tasas mas profundos por parte de la Reserva Federal.

La soja baja, hasta un minimo de tres afos debido a una oferta abundante y a la fortaleza del délar que hizo que los
productos agricolas de EE.UU. fueran menos atractivos para los importadores.

El ddlar (indice DXY) baja, pero se mantiene cerca de su maximo de tres meses de 104,91 alcanzado en la jornada de ayer
martes.

La libra baja, cerca de minimos de ocho dias frente al dolar luego que la inflacion del Reino Unido no se aceleré en enero
como se esperaba.

Bitcoin superd los USD 51.000, marcando la primera vez que alcanza este precio desde diciembre de 2021. El aumento de
precio continda con un rally que comenzé en enero del afo pasado. Solo este afo, bitcoin ha subido mas de 21%. La
capitalizacion de mercado subioé por encima de USD 1 Tr por primera vez desde finales de 2021.

NOTICIAS CORPORATIVAS

AMAZON (AMZN): Jeff Bezos vendié mas acciones de la compaiia, aumentando el valor total de sus ventas de acciones
durante la ultima semana a alrededor de USD 4 Bn. Bezos ha vendido ahora 24 millones de acciones este mes. AMZN
habia anunciado anteriormente que Bezos planea vender 50 millones de acciones, valoradas en aproximadamente USD
8,4 Bn a los precios actuales, para finales de enero del proximo afno.

ROBINHOOD MARKETS (HOOD) reporté USD 0,03 en ganancias por accion, frente a la pérdida de -USD 0,01 por accion
esperada por LSEG. Los ingresos fueron de USD 471 M, superando los USD 457 M esperados.

LYFT (LYFT) publicé ganancias ajustadas por acciéon de USD 0,18 para el cuarto trimestre, superando las estimaciones de
USD 0,08, seguin LSEG. Los ingresos de USD 1,22 Bn estuvieron en linea con las expectativas.

AIRBNB (ABNB) superé las expectativas de mercado en cuanto a ingresos. En el cuarto trimestre, Airbnb report6 USD 2,22
Bn en ingresos, mientras que los mercados preveian USD 2,17 Bn, segun LSEG.

SHOPIFY (SHOP) ofrecié un prondstico mixto para el trimestre actual. SHOP indic6 que espera que el margen de flujo de
efectivo libre se sitte en digitos altos Unicos, por debajo del 13,6% proyectado por Wall Street. Sin embargo, la compania
superd las estimaciones de ganancias e ingresos del cuarto trimestre.

HASBRO (HAS) registré USD 0,38 por acciéon en ganancias, excluyendo items, y USD 1,29 Bn en ingresos. Los mercados
pronosticaron ganancias de USD 0,66 por accién en ingresos de USD 1,36 Bn. La compafiia también espera margenes
brutos débiles y una disminucién en los ingresos anuales de su unidad de productos de consumo.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU: Se publicaran datos de solicitudes de hipotecas y revisiones a los nimeros del IPP (indice de Precios al Productor),
mientras que el presidente de la Fed de Chicago, Austan Goolsbee, y el vicepresidente de la Reserva Federal para
Supervision, Michael Barr, haran comentarios.

EUROPA: La tasa de inflacion del Reino Unido se mantuvo sin cambios en 4,0% en enero de 2024, cerca del minimo de
dos afos de noviembre y por debajo de la expectativa del mercado del 4,2%. Mientras tanto, la tasa de inflacion
subyacente anual, que excluye elementos volatiles como energia y alimentos, se mantuvo estable en 5,1%, ligeramente
por debajo del consenso del mercado del 5,2%.

ASIA: Los precios al por mayor en la India aumentaron un 0,27% YoY en enero de 2023, desacelerando desde el 0,73% en
diciembre y por debajo de las estimaciones del mercado del 0,53%. Mensualmente, los precios al por mayor bajaron un
0,33%, moderandose desde una caida revisada del 0,98% en el periodo anterior.

PARAGUAY registré un déficit comercial de -USD 482,1 M, reduciéndose desde un déficit de -USD 684,2 M en el mismo
periodo del ano anterior. Las exportaciones aumentaron en un 64,7% YoY, alcanzando los USD 880,2 M, mientras que las
importaciones aumentaron un 11,7% YoY, alcanzando los USD 1.362 M.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dolares cerraron la semana pasada con performance
negativa. Inflacion de enero en la agenda para hoy.

Los bonos en ddlares cerraron la semana con mayoria de bajas, en un contexto donde el presidente Javier Milei pidié
retirar la Ley Omnibus del Congreso tras el fracaso legislativo y solicité la renuncia del cargo a la secretaria de Mineria,
Flavia Royon, y al titular de la Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES), Osvaldo Giordano.

El riesgo pais en la semana incrementd 74 unidades y se ubico en los 1993 puntos basicos.

En ByMA, el GD41 perdio en la semana -5,6%, el GD35 -4,5%, el AL35 -3,6%, el AL41 -3,1%, el GD38 -2,8%, el GD46 -1,9%,
el AE38-1,9%, el GD29 -0,5% y el GD30 -0,2%. En cambio, se mantuvieron al alza el AL30 +2,3% y el AL29 +2,0%.

Los bonos en pesos ajustables por CER terminaron la semana pasada con amplia mayoria de ganancias, a pesar del
fracaso legislativo de la Ley Omnibus. Sobresalieron: el TC25P +12,2%, el DICP +10,2%, el T2X5 +6,9%, el T5X4 +6,6%, el
T2X4 +6,1%, el TX26 +6,0%, el TX28 +5,2%, entre los mas importantes. Sélo cayé el PR13 (-20,9%).

Luego de la reunién entre el presidente Javier Milei y el CEO de BlackRock, Larry Fink, la gestora le dio un nuevo
espaldarazo al Gobierno invirtiendo en el Bopreal emitido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA). Black
Rock adquirié USD 1,8 M en el bono Serie 1 para importadores lanzado en conjunto por el ministro de Economia, Luis
Caputo, y el presidente del BCRA, Santiago Bausili en diciembre 2023, a un precio de USD 68.

A partir de hoy y hasta el 9 de marzo, las Pymes con deuda inferior a USD 500.000 podran acceder al délar oficial para
cancelar deuda comercial externa de hasta USD 50.000. Desde el 10 de marzo, podran acceder a USD 100.000 mas vy,
desde el 10 de abril, lo haran por el monto restante de la deuda.

La decision fue tomada dias atras por el BCRA, una vez que mejoré la demanda (sobre todo de grandes empresas) de la
Serie 1 del BOPREAL. Segun estimé el ministro Luis Caputo, esto permite darle una solucién al 80% de las pymes
importadoras con pasivos comerciales y representa un monto de alrededor de USD 1.200 M.

Hoy miércoles, el INDEC dara a conocer el dato de inflacion de enero, luego del salto que llevé ese indice al 25,5% en
diciembre, impulsado principalmente por la devaluacién del 54%. Las previsiones para enero indican que el indice de
Precio al Consumidor (IPC) se ubicaria en torno al 20%.

Hoy se pagara el capital e intereses de los titulos MSSDO, T2X5 y WNCFO.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval cay614,3% la semana pasada

El indice S&P Merval mostré una importante baja en las ultimas cinco ruedas de 14,3% y cerr6 en los 1.128.510,82 puntos,
practicamente en los valores minimos registrados de manera intrasemanal.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 114.183,4 M, marcando un promedio diario de ARS 22.836,6
M. En tanto, en Cedears se negociaron ARS 117.793,7 M, dejando un promedio diario de ARS 23.558,7 M.

Las acciones mas perjudicadas de la semana fueron las de: Grupo Supervielle (SUPV) -21,1%, Transener (TRAN) -21,1%,
Cresud (CRES) -19,2%, Banco Macro (BMA) -18,4% y Central Puerto (CEPU) -18,2%, entre otras. La Unica accién que se
mantuvo al alza fue Sociedad Comercial del Plata (COME) +1,9%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron con amplia mayoria de bajas en la semana, donde se destacaron:
Grupo Supervielle (SUPV) -16,5%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) -13,2%, Loma Negra (LOMA) -12,6%, Banco Macro
(BMA) -12,5% y Cresud (CRESY) -12,4%, entre otras.

La Unica accion argentina ADRs que subi fue: Bioceres Crop Solutions Corp (BIOX) +7,2%.

Indicadores y Noticias locales

El indice de salarios subié en diciembre 8,9% MoM y 152,7% YoY.

El crecimiento mensual se debe a subas de 11,0% en el sector privado registrado, 5,5% en el sector publicoy 7,6% en el
sector privado no registrado. En términos interanuales, el indice de salarios mostré una suba de 152,7%, como
consecuencia de los incrementos del 165,8% en el sector privado registrado, 148,6% en el sector publicoy 115,3% en el
sector privado no registrado.

El indice de produccion industrial minero subié en diciembre 10,8% respecto a igual mes de 2022.
El acumulado enero-diciembre de 2023 presenta un aumento de 9,7% respecto a igual acumulado del afo anterior. En
diciembre de 2023, el indice de la serie desestacionalizada muestra una variacién positiva de 6,6% respecto al mes
anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una variacién positiva de 1,3% respecto al mes anterior.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales disminuyeron en la semana USD 481 M. De esta forma, las reservas brutas finalizaron en USD
26.509 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) bajé la semana pasada ARS 54,92 y se ubicé en los USDARS 1.230,05. En tanto,
el délar MEP (o Bolsa) perdié en el mismo periodo ARS 64,07 y terminé ubicandose en los USDARS 1.173,36.

El tipo de cambio mayorista aumento en las ultimas cinco ruedas ARS 4,00 y cerré en USDARS 831,30 (vendedor), en un
marco en el que el BCRA compré en la semana USD 607 M.
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