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GLOBAL: Futuros de EE.UU. operan mixtos, mientras se aguarda la
publicacion de ventas minoristas

Los futuros de acciones de EE.UU. operan mixtos (Dow Jones -0,08%, S&P 500 -0,01%, Nasdaq +0,15%), luego que un rally
en las grandes compafiias tecnoldgicas estadounidenses llevara a los principales indices a otro cierre récord, mientras se
espera la publicacién de ventas minoristas.

Los principales indices cerraron en terreno positivo ayer. El S&P 500 subié un 0,8%, mientras que el Nasdagq Composite
termind con una ganancia del 1%. Ambos indices alcanzaron maximos histéricos durante la sesion y cerraron en niveles
récord. El Dow Jones avanzo alrededor del 0,5%, poniendo fin a cuatro dias de pérdidas.

Las acciones tecnoldgicas tuvieron una buena performance en la sesion, ayudando al Nasdagq a sobresalir y
contribuyendo a la suba del S&P 500 en general. Broadcom (AVGO) subié mas del 5%, mientras que Apple (AAPL) gano
cerca del 2%.

Nvidia (NVDA) tocé un récord intradia cuando State Street dijo tendrpia una ponderacién de mas del 20% en el
rebalanceo de su ETF enfocado en tecnologia (XLK). Pero la accion retrocedio, terminando el dia con una caida del 0,7%.
A pesar de ese retroceso, las acciones aun han subido casi un 165% en lo que va del afio.

Esta semana, la principal publicaciéon econdmica seran las ventas minoristas de mayo, que se esperan mas tarde en la
sesion, siendo el gasto discrecional del consumidor ampliamente visto como un indicador importante de la salud de la
economia estadounidensey, por lo tanto, del probable momento de los recortes de tasas de la Fed.

Los mercados anticipan un crecimiento del 0,3% MoM en las ventas minoristas. Esta cifra representaria una aceleracion
respecto al 0,0% registrado en abril.

Los mercados también estaran atentos a los discursos de funcionarios de la Fed, incluyendo a la presidente de la Fed de
Boston, Susan Collins, y al presidente de la Fed de Richmond, Tom Barkin, mas tarde en la sesidn. Ayer, el presidente de la
Fed de Filadelfia, Patrick Harker, respaldé un recorte de 25 puntos basicos en 2024, coincidiendo con el prondéstico
promedio de tasas para el resto del afo que fue publicado la semana pasada.

Manana miércoles 19 de junio de 2024 sera dia festivo en EE.UU. (Juneteenth National Independence Day) por lo que los
mercados de renta fija, renta variable y bancos permaneceran cerrados.

Las principales bolsas de Europa suben, mientras se centra la atencion en los principales datos econémicos y decisiones
importantes de politica monetaria de esta semana. El Stoxx 600 sube 0,37%.

El indice DAX de Alemania avanza 0,20%, el CAC 40 de Francia gana 0,38%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,28%.

Los mercados asiaticos cerraron mixtos. El Nikkei 225 de Japén subié un 1% para cerrar en 38.482,11 puntos después de
caer casi un 2% el lunes, mientras que el Topix terminé gané un 0,58% hasta los en 2.715,76 puntos.

El indice Hang Seng de Hong Kong bajé un 0,11%, mientras que el CSI 300 de China continental subié un 0,27% para
finalizar en 3.545,59 puntos.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. sube a 4,29%, mientras se esperan nuevos drivers para evaluar las
perspectivas econémicas y de politica monetaria. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los
norteamericanos.

El petréleo sube, ya que las perspectivas de demanda global son inciertas en medio de una abundante oferta.

El oro baja, mientras se esperan datos de EE.UU. y comentarios de funcionarios de la Fed para obtener mas claridad sobre
la hoja de ruta para los recortes de tasas de interés.

La soja sube, a pesar de las expectativas de una mayor oferta y una demanda constante.
El dolar (indice DXY) sube, antes de los datos de ventas minoristas y los discursos de funcionarios de la Fed.

La libra baja, antes de la publicacién del IPC del Reino Unido el miércoles y la reunién del BoE al dia siguiente.

NOTICIAS CORPORATIVAS

TESLA (TSLA) estd trabajando en el Master Plan 4. Los Masters Plan anteriores han sido cruciales para dar forma a la
estrategia a largo plazo de Tesla, incluyendo el desarrollo del Roadster, Model S/X, Model 3/Y, y la adquisicién de
SolarCity. Este anuncio sigue impulsando la perspectiva alcista sobre el futuro de Tesla. Ademas, TSLA recibié la
aprobacion para probar su sistema avanzado de asistencia al conductor en algunas calles de Shanghai. Asimismo, TSLA
presenté una denuncia contra Matthews International por presuntamente robar secretos comerciales relacionados con
su tecnologia de produccion de baterias.

CHENIERE ENERGY (LNG) anuncié un aumento del 15% en su dividendo trimestral, elevdndolo a USD 2,00 por accién
anualizado, junto con un incremento de USD 4 Bn en su autorizacidon de recompra de acciones hasta 2027.

MCDONALD'S CORPORATION (MCD) anuncié que finalizara su prueba piloto de tecnologia de drive-thru con IA, que
estaba activa en mas de 100 restaurantes en colaboracién con IBM (IBM). La compafia cit6 la necesidad de explorar
soluciones de pedidos por voz de manera mas amplia, a pesar de algunos éxitos con la iniciativa actual.

NVIDIA (NVDA) convencié a la Corte Suprema de EE.UU. para escuchar un argumento para desestimar una demanda por
fraude de valores de seis afos. La demanda alega que NVDA engaid a los inversores sobre el volumen de ventas
relacionado con la mineria de criptomonedas. El caso se escuchara en el préximo término de la Corte Suprema.

PALANTIR TECHNOLOGIES (PLTR) recibio una calificacion de Compra y un precio objetivo de USD 29 por parte de Argus,
que espera que su negocio comercial, particularmente en EE.UU., impulse el crecimiento futuro.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: El indice de Sentimiento Econdmico ZEW para Alemania aumenté a 47,5 puntos en junio de 2024, el nivel mas
alto desde febrero de 2022, desde 47,1 en mayo, y en comparacion con las previsiones de 50. Por otro lado, el subindice
de condiciones actuales se deterioré a -73,8 puntos desde -72,3, no alcanzando las expectativas de -65.

ASIA: El Banco de la Reserva de Australia mantuvo su tasa de interés en 4,35% durante su reunién de junio, manteniendo
los costos de los préstamos sin cambios por quinta vez desde que se incrementé por ultima vez en noviembre de 2023,
y alinedndose con las previsiones del mercado. La junta también mantuvo sin cambios la tasa de interés sobre los saldos
de liquidacién de intercambio en 4,25%.

PERU: EI PIB de Pert se expandi6 un 5,28% YoY en abril de 2024, marcando la mayor expansién desde septiembre de 2021
y recuperandose de una ligera contraccién del 0,28% en el mes anterior.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Los bonos en ddlares cerraron ayer en baja en el exterior, pero la
semana pasada se mostraron alcistas tras la sancion de la Ley Bases y el
paquete fiscal.

Los bonos en ddlares cerraron ayer en baja en el exterior, pero la semana pasada se mostraron alcistas, después de la
aprobacion en el Senado de la Ley Bases y parte del paquete fiscal.

También impacté positivamente, la renovacién del swap de monedas con China, el visto bueno del FMI sobre octava
revision de las cuentas publicas, la presencia de Milei en el G7, y la desaceleracion de la inflacion en mayo. El riesgo pais
se redujo en la semana 200 unidades (-12,6%), y cerré en los 1382 puntos basicos.

Después que se completara la octava revision del acuerdo de Facilidades Extendidas, el staff del FMI en su informe
advirtié que Argentina necesita mejorar la calidad del ajuste e implementar politicas para desbloquear el crecimiento, el
empleo formal y la inversion.

En este contexto, anticipé una inflacion anual para 2024 del 139,7% (desde 149,4% de la revision anterior) y una caida del
PIB del 3,5% (desde -2,8% de la revision previa). Para 2025, el Fondo espera un crecimiento de 5% del PIB y una inflacion
de 45%.

Para el organismo, la recuperacidon econémica podria demorarse, lo cual conllevaria a un desgaste social causado por la
crisis y los ajustes, complicando asi la implementacion del plan de estabilizacidn. Y es primordial preservar y sostener el
ancla fiscal, que es el nucleo del programa econémico de Milei.

Ademads, el FMI ve que se sobrecumple el objetivo de superavit primario, y de acumulacién de reservas, pero no de
financiamiento monetario (que, si bien es cero la directa, los puts obligan a aumentar la emision indirecta).

El banco BBVA rebaja su estimacion de inflacion para este afio a 140% (desde 155%), mientras que para el tipo de cambio
oficial espera se ubique en 2024 en ARS 1.200 (desde ARS 1.350 previsto anteriormente).

Los bonos en pesos ajustables por CER terminan las ultimas cinco ruedas con precios dispares, después de conocerse que
la inflacion minorista de mayo resulté menor a la esperada por el mercado (4,2% vs. 5%).

RENTA VARIABLE: Acciones argentinas ADRs cerraron ayer en baja, y es
probable que la misma se vea reflejada hoy en BYMA

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron ayer con mayoria de bajas, en una semana marcada de feriados
tanto en Argentina como en EE.UU. Es probable que estas bajas se vean reflejadas en la apertura de la bolsa local en la
jornada de hoy.

Se destacaron a la baja: Edenor (EDN) -4,8%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) -4,7%, Pampa Energia (PAM) -4,5%,
Grupo Supervielle (SUPV) -4,5%, Central Puerto (CEPU) -4,1%, e IRSA (IRS) -3,9%, entre otras. Sélo cerraron en alza: Tenaris
(TS) +2,3%, Adecoagro (AGRO) +0,9%, y Banco Macro (BMA) +0,5%.

La semana pasada, las acciones ADRs se manifestaron en alza: Grupo Supervielle (SUPV) +15,6%, BBVA Banco Francés
(BBAR) +12,3%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) +11,6%, Banco Macro (BMA) +11,2%, y Grupo Financiero Galicia
(GGAL) +10,9%, entre las mas importantes. Cayeron: Despegar (DESP) -9%, Tenaris (TS) -4,7%, Ternium (TX) -3,4%, y
MercadoLibre (MELI) -1,1%.

El indice S&P Merval gané 4,2% en las ultimas cinco ruedas y cerré en los 1.582.372,02 puntos, después de registrar un
valor maximo semanal de 1.640.625,74 unidades y un minimo de 1.538.000 puntos. Valuado en délares (al CCL), el indice
lider gané enla semana 8,9%y se ubicé en los 1.270,19 puntos. El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS
130.906,8 M, dejando un promedio diario de ARS 26.181,4 M. En Cedears se negociaron ARS 123.585,6 M, marcando un
promedio diario de ARS 24.717,1 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron la semana pasada fueron las de: Mirgor (MIRG) +11,9%, Grupo Supervielle
(SUPV) +11%, Banco Macro (BMA) +10,4%, Sociedad Comercial del Plata (COME) +10,3%, Transportadora de Gas del Sur
(TGSU2) +8,4%, y Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +8,1%, entre las mas importantes. Sélo cayeron: Aluar (ALUA)
-5,7%, Ternium Argentina (TXAR) -4,5%, y Loma Negra (LOMA) -1%.

Indicadores y Noticias locales

Este aiio comenzaria el intercambio de informacion financiera con EE.UU. (AFIP)

La AFIP confirmé que comenzaria este afo a regir el intercambio de informacién financiera entre Argentina y EE.UU., lo
que permitiria combatir en parte la evasion fiscal y mejorar el cumplimiento tributario. El dia que comience el
intercambio por parte de EE.UU., Argentina sélo recibird informacion desde 2023 en adelante, y no sera retroactivo a
2022. La AFIP podria acceder a datos como: i) nombre, direccién y nimero de identificacion fiscal del residente fiscal en
la Argentina titular de una cuenta, ii) nimero de la cuenta, iii) identificacién de la entidad financiera de EE.UU. obligada
areportar, y iv) dividendos, intereses y otros ingresos acreditados.

Privados estiman que la inflacion de junio se ubicaria en torno al 6%

Después que el INDEC publicara el dato de inflacion de mayo, el cual mostré un aumento de 4,2% (por debajo de lo
esperado), para privados el mismo habria marcado un piso debido a que los aumentos en las tarifas, transportes y
prepagas generarian un rebote que posicionaria al IPC de junio rondando el 6%.

El turismo cayo en el feriado largo 64% YoY (CAME)

Segun la Confederaciéon Argentina de la Mediana Empresa, en el feriado por el 17 de junio, la cantidad de viajeros habria
sido de 64,3% menor en relacién al ano pasado, habiendo viajado 802.000 turistas que gastaron ARS 81.464 M en
alimentos, bebidas, alojamiento, transporte, recreacién y compras diversas.

Las ventas en el dia del padre cayeron 10,2% YoY (CAME)

Segun la Confederacion Argentina de la Mediana Empresa, las ventas por el Dia del Padre 2024 descendieron 10,2% YoY,
medidas a precios constantes, con el 63% de los comercios realizando promociones especiales y con un ticket promedio
de ARS 31.574.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas cayeron la semana anterior USD 131 My finalizaron en USD 29.166 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) bajé la semana pasada ARS 45,11 (-3,4%) y se ubicé en USDARS 1.267,39,
mostrando una brecha con la cotizacidn del mayorista de 40,3%. Mientras que el délar MEP (o Bolsa) perdié en el mismo
periodo ARS 37,69 (-2,9%) y se ubicé en los ARS 1.244,64, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de
37,8%.

El tipo de cambio mayorista subié en las tltimas cinco ruedas ARS 4,50 (+0,5%) y cerré en USDARS 903,50 (vendedor), en
un marco en el que el BCRA entre compras y ventas terminé neutro.
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