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GLOBAL: Futuros de EE.UU. operan mixtos; Netflix impulsa el mercado con
fuertes ganancias

Los futuros de acciones de EE.UU. operan mixtos (Dow Jones -0,13%, S&P 500 +0,29%, Nasdaq +0,63%), luego que los
resultados trimestrales de Netflix (NFLX) superaron las expectativas del mercado para el tercer trimestre.

Las acciones de NFLX suben mas de 6,6% en el premarket luego de superar las expectativas de ingresos y ganancias en
el 3°T24, reportando un aumento del 35% en las membresias con publicidad en comparacién con el trimestre previo, asi
como un prondstico optimista para el trimestre actual.

En la rueda de ayer, el Dow Jones gané un 0,37%, alcanzando otro récord de cierre. El S&P 500 también alcanzé un nuevo
maximo intradia antes de cerrar con una leve baja del 0,02%, mientras que el Nasdaq Composite subié un 0,04%.

Estos movimientos ocurrieron en un contexto donde los mercados reaccionaron positivamente a las sélidas ganancias
corporativas y a los datos econémicos favorables. Sin embargo, persiste un alto grado de cautela debido a las préximas
elecciones presidenciales de noviembre y la expectativa en torno a la préxima reunién de la Fed.

Los mercados también reaccionaron a los alentadores datos mensuales de ventas minoristas (+0,4% vs 0,3% est) y
solicitudes semanales de subsidios por desempleo (241K vs 260K est).

El Dow Jones ha liderado la performance positiva esta semana, con una suba del 0,9% hasta el jueves. El S&P 500 y el
Nasdag Composite han ganado un 0,5% y un 0,2%, respectivamente. De esta manera, estan en camino de lograr su sexta
semana consecutiva positiva. Esto marcaria la racha semanal ganadora mas larga en 2024 tanto para el Dow como para
el S&P 500.

Estos resultados sentaron un tono positivo para los préximos informes de varias firmas tecnoldgicas que se esperan para
la préxima semana. Alphabet (GOOGL) reportara el martes, mientras que Tesla (TSLA) y Amazon (AMZN) lo hardn mas
adelante en la semana.

En el frente econdmico, los mercados estaran atentos a los datos sobre los inicios de construccion de viviendas y los
permisos de construccion. También se esperan los comentarios de funcionarios de la Fed, incluidos Raphael Bostic,
presidente de la Fed de Atlanta, y Neel Kashkari, presidente de la Fed de Minneapolis.

Las principales bolsas de Europa suben, mientras se evalUan las expectativas que el BCE continude reduciendo las tasas de
interés en las préximas reuniones y los resultados corporativos recientes. El Stoxx 600 sube 0,24%.

El indice DAX de Alemania sube 0,34%, el CAC 40 de Francia gana 0,68%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,25%.

Las principales bolsas asiaticas subieron, luego que China registrara en el 3°T24 un crecimiento econémico mejor de lo
esperado. El indice CSI 300 subié un 3,62%, mientras que el indice Hang Seng aumenté 3,61%.

El indice Nikkei 225 de Japén afadié un 0,18%, mientras que el Topix cerrd estable.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afos de EE.UU. sube a 4,11%, mientras se asimilan los datos econémicos que sefialan
una resistencia econdémica. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo baja, y registraria su mayor pérdida semanal en més de un mes ante los temores sobre la demanda.
El oro sube, alcanzando un nuevo maximo histérico, impulsado por la demanda global de activos refugio.

La soja sube pero se mantiene cerca de minimos desde finales de agosto, ante las mejores condiciones de las cosechas
en Brasil y las expectativas de una cosecha récord en EE.UU.

El ddlar (indice DXY) baja, devolviendo parte de las ganancias de la sesién anterior impulsadas por las sélidas ventas
minoristas, aunque alcanzaria su tercera ganancia semanal consecutiva.

La libra sube, luego que las ventas minoristas britdnicas aumentaron inesperadamente en septiembre.

NOTICIAS CORPORATIVAS

NETFLIX (NFLX) gan6 USD 5,40 por accion sobre ingresos de USD 9,83 Bn, mientras que los mercados habian
pronosticado USD 5,12 por accién y USD 9,77 mil millones en ingresos. La empresa también informé que las membresias
con publicidad aumentaron un 35% trimestre a trimestre.

AMERICAN EXPRESS (AXP) obtuvo en el 3°T24 un EPS de USD 3,49, USD 0,11 mejor de lo esperado, pues se preveia un EPS
de USD 3,38. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 16,64 Bn, frente a una previsién de USD 16,68 Bn.

P&G (PG) registré en el 1°T24 un EPS de USD 1,93, USD 0,03 mejor de lo esperado, pues se preveia un EPS de USD 1,90.
Los ingresos del trimestre se situaron en USD 21,9 Bn, frente a una previsién de USD 22,02 Bn.

SCHLUMBERGER (SLB) obtuvo en el 3°T24 un EPS de USD 0,83, USD 0,06 peor de lo esperado, pues se preveia un EPS de
USD 0,89. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 9,16 Bn, frente a una previsién de USD 9,28 Bn.

FIFTHTHIRD (FITB) registré en el 3°T24 un EPS de USD 0,78, USD 0,05 peor de lo esperado, pues se preveia un EPS de USD
0,83. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 2,13 Bn, frente a una previsién de USD 2,16 Bn.

REGIONS FINANCIAL (RF) reporté en el 3°T24 un EPS de USD 0,49, USD 0,04 peor de lo esperado, pues se preveia un EPS
de USD 0,53. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 1,79 Bn, frente a una prevision de USD 1,8 Bn.

INTUITIVE SURGICAL (ISRG) gané USD 1,84 por accion sobre ingresos de USD 2,04 Bn. Los mercados estimaban ganancias
de USD 1,63 por acciéon y USD 2 Bn.

WD-40 (WDFC) gan6 USD 1,23 por accién y espera ganancias para el ejercicio fiscal 2025 de entre USD 5,20 y USD 5,45
por accién.

OCEANFIRST FINANCIAL anuncié que gan6 USD 0,39 por accién en el 3°T24, un centavo por encima de las estimaciones
consensuadas. Por otro lado, los ingresos netos por intereses y el margen neto de interés fueron inferiores a las
previsiones.

SUPERNUS PHARMACEUTICALS (SUPN) anuncid los resultados de un estudio de la fase 2a de una terapia antidepresiva
que mostrd una "disminucion rapida y sustancial" en los sintomas depresivos.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: Las ventas minoristas en el Reino Unido aumentaron inesperadamente un 0,3% MoM en septiembre de 2024,
tras un repunte del 1% en agosto y superando las previsiones de una caida del 0,3%. En términos interanuales, las ventas
minoristas subieron un 3,9%, el mayor aumento anual desde febrero de 2022, tras una revision a la baja del 2,3% en
agosto y superando las previsiones del 3,2%.

ASIA: El PIB de China en el tercer trimestre crecié un 4,6% en comparaciéon con el mismo periodo del ano pasado,
ligeramente por encima de las estimaciones, pero por debajo del 4,7% del trimestre anterior.

CHILE: El Banco Central votd por unanimidad reducir la tasa de interés de politica en 25 puntos basicos a 5,25% en su
reunion de octubre. El Banco Central sefalé que podrian seguir mas recortes de tasas de interés, reafirmando su
compromiso de conducir la politica monetaria con flexibilidad, de modo que la inflacién proyectada se sittie en el 3% en
un horizonte de dos afos.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en ddlares continuan corrigiendo precios. Edenor buscard
colocar hoy en el exterior ONs por USD 150 M.

Los bonos en ddlares cayeron por segunda rueda consecutiva, como parte de una toma de ganancias después de varias
ruedas de alzas. Esto sucede luego que el Gobierno reportara un nuevo superavit fiscal y frente a las expectativas sobre
los nimeros que arrojara el blanqueo de capitales.

Previo a la correccién, los soberanos registraron precios maximos histéricos en un marco en el que los inversores
mantienen la mirada puesta en el ordenamiento de las cuentas publicas y en la normalizacién de la economia.

Ademas, las bajas se dieron en una rueda en la que se conocid que el JPMorgan manifestd una perspectiva positiva sobre
Argentina y recomenddé invertir en soberanos argentinos. El banco extranjero decidi6 que Argentina sea
sobreponderada en la cartera del indice Global Diversificado de Bonos de Mercados Emergentes (EMBIGD), ante mejores
expectativas sobre el pais en el corto plazo y la posibilidad de un levantamiento del cepo en los préximos dos trimestres.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd ayer 47 unidades (+4,5%) y se ubicé en los 1099 puntos
basicos, aunque se mantuvo por debajo del minimo de septiembre de 2020 de 1104 bps.

En ByMA, el AL41 cay6 2,5%, el AL35-2,1%, el AL29-2,1%, el AE38-1%, y el AL30 -1%. El GD46 perdi6 3%, el GD35 -2,2%,
el GD41 -1,8%, el GD29 -1,5%, el GD38 -1,3%, y el GD30 -0,6%.

Hoy los soberanos caen en el pre-market de hoy: el GD29 baja 0,3%, el GD30-0,2%, el GD35 -0,3%, el GD38 -0,4%, el GD41
-0,5%, y el GD46 -0,3%.

Los bonos en pesos ajustables por CER mostraron el jueves precios dispares. Subieron: el TX28 +0,4%, y el TC25 +0,2%.
Bajaron: el TX25 -0,8%, el PARP -0,8%, el DICP -0,6%, y el TX26 -0,3%.

El BCRA decidi6 acortar los plazos de acceso al MULC para el pago de importaciones. A través del Comunicado A 8118, la
entidad monetaria informé que, a partir del lunes 21 de octubre, los bienes que todavia tenian plazos de pago de hasta
60 dias podran pagarse a los 30 dias desde el registro de ingreso aduanero. De esta forma, se unifican los plazos de pago
para todos los bienes de la economia, a excepcién de los que cuentan con acceso inmediato al MULC, como la energia,
entre otros. Asimismo, se igualan los plazos de pago para todas las empresas sin importar su tamafo.

EDENOR colocara hoy ONs Clase VIl en ddlares (bajo ley extranjera) a una tasa fija de 9,75% con vencimiento a 6 afos, por
un monto nominal de hasta USD 150 M. Estas ONs devengaran intereses en forma semestral y amortizaran en 3 cuotas:
33% al 4° afno, 33% al 5° afo y 34% al vencimiento. La subasta tendrd lugar de 10 a 16 horas.

Hoy se pagard la renta de los titulos AA25, AA37, BP28, MRCQO y PECDO, el capital e interés del bono BL204, mas la
amortizacion de los titulos BLO24 y BL304.

RENTA VARIABLE: El indice S&P Merval subio 1,4% en pesos, pero en dolares
perdio 0,3%

El indice S&P Merval subié el jueves 1,4% y cerrd en los 1.801.603,87 puntos, después de registrar un maximo valor de
manera intradiaria de 1.815.012,06 unidades. Valuado en délares (al CCL), el principal indice accionario perdié 0,3% y
cerré en 1.500,93 puntos.

El volumen operado en acciones disminuyé un 8,2% y alcanzé los ARS 66.325,9 M, mientras que en Cedears se
negociaron ARS 48.744,7 M.

Las acciones que mas subieron ayer fueron las de: Pampa Energia (PAMP) +5,1%, Edenor (EDN) +3,3%, Transener (TRAN)
+2,9%, Telecom Argentina (TECO2) +2,2%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +1,7%, y Banco Macro (BMA) +1,7%, entre
otras.

Cerraron en baja: Grupo Financiero Valores (VALO) -2%, y Central Puerto (CEPU) -0,4%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs volvieron a cerrar con mayoria de bajas: BBVA Banco Francés (BBAR) -8,3%,
Banco Macro (BMA) -4,9%, Cresud (CRESY) -4,6%, Loma Negra (LOMA) -3,9%, Corporacion América (CAAP) -3,8%, y
Central Puerto (CEPU) -3,1%, entre las importantes.

Terminaron subiendo: Despegar (DESP) +9,6%, Telecom Argentina (TEO) +8,3%, Pampa Energia (PAM) +4,4%, Globant
(GLOB) +4,4%, Adecoagro (AGRO) +3,9%, e YPF (YPF) +0,6%.

Indicadores y Noticias locales

Los precios mayoristas aumentaron en septiembre un 2,0% MoM (INDEC)

El nivel general del indice de precios internos al por mayor (IPIM) registré un aumento del 2,0% MoM en septiembre. Esta
variacion es consecuencia de la suba del 2,3% en los “Productos nacionales”, compensado parcialmente por la
disminucion del 1,4% en los “Productos importados”.

El costo de la construccion en GBA aumenté un 4,9% MoM (INDEC)

El nivel general del indice del costo de la construccion (ICC) en el Gran Buenos Aires correspondiente a septiembre
registré una suba de 4,9% MoM. Este resultado surgié como consecuencia de un alza del 1,7% en el capitulo “Materiales’,
del 8,2% en “Mano de obra”y del 5,8% en “Gastos generales”.

El indice Lider crecié en septiembre un 0,64% MoM (UTDT)

Segun la UTDT, el Indice Lider (IL), crecié 0,64% en su version desestacionalizada durante septiembre. La serie
tendencia-ciclo crecié 0,72%. En términos interanuales, el indice Lider cay6 11,76% para la serie desestacionalizada y
11,75% en la tendencia-ciclo.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas disminuyeron ayer USD 20 M y finalizaron en USD 28.274 M.

Tipo de cambio

El dolar contado con liquidacion subié el jueves ARS 2,05 (+0,2%) y cerré en USDARS 1.192,86, mostrando una brecha con
la cotizacién del mayorista de 21,5%. El délar MEP (o Bolsa) perdié 29 centavos (-0,03%) y se ubicé en USDARS 1.159,60,

marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 18,1%.

El tipo de cambio mayorista avanzé ayer 50 centavos (+0,05%) a USDARS 981,50 (vendedor), en un contexto en el que el
BCRA compré USD 115 My acumula en lo que va de octubre un saldo positivo cambiario de USD 760 M.
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