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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben, mientras se esperan mds informes de
ganancias y senales econémicas

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,07%, S&P 500 +0,18%, Nasdaq +0,28%), extendiendo el repunte
en la sesion anterior que llevo al Dow Jones a su primer cierre por encima del nivel de 40.000 puntos.

Las acciones terminaron la semana pasada con fuertes subas, con el Dow Jones subiendo un 1,2%, logrando su quinta
ganancia semanal consecutiva. EI S&P 500 y el Nasdaq subieron un 1,5% y un 2,1% en la semana, logrando su racha
ganadora mas larga desde febrero.

La suba de la semana pasada ayudé a impulsar los tres indices a territorio positivo para el sequndo trimestre, a pesar de
un comienzo dificil. El S&P 500 y el Nasdaq han subido mas del 11% en 2024, mientras que el Dow ha aumentado mas del
6% este afo.

Mas adelante en la semana, la Fed publicara las actas de su reunién del 30 de abril al 1 de mayo, cuando el presidente
Jerome Powell indicé que es probable que las tasas permanezcan mas altas durante mas tiempo debido a las
persistentes presiones inflacionarias.

Sin embargo, desde entonces, los datos han mostrado que los precios al consumidor en EE. UU., aumentaron a un ritmo
mas lento de lo anticipado en abril, mientras que un informe sobre el mercado laboral queddé por debajo de las
estimaciones.

Estos numeros refuerzan las apuestas que la Fed introducird dos recortes de 25 puntos basicos en los costos de
endeudamiento este afo. Las tasas actualmente se sitian en un maximo de 23 afos del 5,25% al 5,5%.

La resistencia de la fortaleza en las acciones probablemente serd puesta a prueba por un nuevo lote de resultados
corporativos esta semana, incluidos los de Nvidia (NVDA) el miércoles al cierre. Hoy entre las que publican se encuentran:
Palo Alto Networks (PANW), Zoom (ZM) y Keysight Technologies (KEYS) al terminar la rueda.

Las principales bolsas de Europa suben, mientras se aguardan por nuevos drivers relacionados con las perspectivas de la
politica monetaria. El Stoxx 600 sube 0,24%.

El indice DAX de Alemania sube 0,49%, el CAC 40 de Francia gana 0,53%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,25%.

Los mercados en Asia subieron, mientras se esperan datos econémicos de toda la regién esta semana. El indice Hang
Seng de Hong Kong subié un 0,18%, mientras que el CSI300 de China continental gané un 0,35%.

El Nikkei 225 de Japdn subié un 0,73% para finalizar en 39.069,68, su nivel mas alto en mas de un mes y la primera vez
que el indice cruzé la marca de 39.000 desde el 15 de abril.

El rendimiento de los Treasuries a 10 anos de EE.UU. baja a 4,41%, mientras se esperan nuevos datos econémicos y
comentarios de funcionarios de la Fed programados para la semana. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania cae,
en linea con los Treasuries norteamericanos.

El petroleo baja, mientras la incertidumbre en torno a la situacién politica en el Medio Oriente aumenta tras la muerte del
presidente irani, Ebrahim Raisi, en un accidente de helicéptero.

El oro sube, alcanzando un nuevo récord, impulsado por el creciente optimismo que la Fed pronto reducira las tasas de
interés y por una mayor demanda de activos de refugio seguro.

La soja sube, mientras las inundaciones de Brasil estan dificultando el cierre de la cosecha en algunas regiones.

El ddlar (indice DXY) sube, al comienzo de una nueva semana que proporcionard mas indicios sobre la futura direccion
de las tasas de interés en EE.UU.

La libra baja, con atencién en los datos de IPC del Reino Unido de abril el miércoles, donde se espera que se haya
disminuido drasticamente la tasa anual de inflacion hasta cerca del nivel del 2% establecido por el BoE.

NOTICIAS CORPORATIVAS

MICROSOFT (MSFT) anuncié planes para ofrecer a sus clientes de computacion en la nube los chips de IA de Advanced
Micro Devices (AMD), con el objetivo de competir con la dominante linea H100 de GPUs de Nvidia (NVDA).

APPLE (AAPL) esta desarrollando una versién mas delgada de su iPhone, que se espera sea lanzada junto con el iPhone
17 en septiembre de 2025. El nuevo modelo, denominado internamente D23, contara con un redisefio importante con
un tamano de pantalla similar al Pro Max.

PDD HOLDINGS (PDD): UBS aument su precio objetivo sobre la compania tecnolégica china, citando el crecimiento
potencial de su plataforma de comercio electrénico Temu. UBS mantuvo una calificacion de Compra y aumento el precio
objetivo a USD 248, lo que implica un alza del 67%.

TESLA (TSLA) esta aplicando medidas para satisfacer a las empresas europeas de alquiler de coches después de que sus
repetidas reducciones en los precios de venta al publico de los vehiculos disminuyeran el valor de sus colecciones de
automoviles. Ademas, los lentos tiempos de respuesta de las revisiones y los elevados costos de las reparaciones han
causado insatisfaccion entre los clientes empresariales.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: El indicador de confianza del consumidor en Espafia subid a 84,5 puntos en abril de 2024, el mas alto en ocho
meses, desde 82,5 en marzo. Este aumento positivo fue impulsado por una perspectiva mas optimista para el futuro (91,4
frente a 89,1 en marzo) y una mayor satisfaccion con el estado actual de la economia (77,6 frente a 76).

ASIA: El Banco Popular de China mantuvo sin cambios las tasas de interés clave, cumpliendo con las expectativas del
mercado. La tasa preferencial de préstamo a un afo (LPR) se mantuvo en 3,45%. Mientras tanto, la tasa a cinco afos, se
mantuvo en 3.95% tras una reduccion récord de 25 puntos basicos en febrero.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Mercado atento a si el Gobierno logra el dictamen de la Ley Bases
y el paquete fiscal esta semana. Bonos en délares cerraron la semana en alza.

Los bonos en délares cerraron la semana en alza, en un contexto en el que el Gobierno mostré por cuarto mes
consecutivo superavit en las cuentas fiscales, luego del buen resultado de la ultima licitacion de deuda en pesos, pero
ante la demora del dictamen de la Ley Bases y el paquete fiscal en el Senado.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo en la semana 9 unidades (-0,7%), y se ubicé en 1263 puntos
basicos.

En BYMA, el GD29 subi6 5,5%, el AE38 +2,7%, el AL35 +2,6%, el AL29 +2,3%, el GD35 +0,7%, el GD38 +0,6%, el AL30
+0,6%, y el GD46 +0,2%. El GD30 perdi6 -0,6%, y el AL41 -0,2%.

Los bonos en pesos ajustables por CER se mostraron con mayoria de alzas: el TC25 subi6 10,7%, el PARP +5%, el T5X4
+4,3%, el T2X5 +3%, el T2X4 +1,7%, y el TX26 +1%, entre otros. Cerraron en baja: el TX28 -3,8%, el CUAP -0,6%, y el DICP
-0,6%.

De cara a una semana de definiciones en el Senado, el presidente previsional de la Cdmara Alta, Bartolomé Abdala,
afirmo que el oficialismo lograria alcanzar el dictamen de la Ley Bases en los préximos dias para que ya pueda ser tratada
en el recinto. Destacé el trabajo de la vicepresidenta Victoria Villarruel en las largas negociaciones con los sectores de la
oposicién dialoguista.

El presidente definira si se realizara el acto del Pacto de Mayo el préximo sabado 25 del corriente mes, en el caso de no
aprobarse la Ley Bases y el paquete fiscal, o si se postergara para el mes de junio.

Para el FMI, el plan de estabilizacién de Argentina estd arrojando resultados mejores de lo esperado, después que el
Gobierno lograra el primer superavit fiscal trimestral en 16 afos.

Esta semana el BCRA buscard colocar unos USD 60 M de la Serie 3 del BOPREAL (BPY26), para completar los USD 3.000 M
del cupo autorizado para la emisién de esta versién del titulo.

Hoy se pagara la renta del bono MJF27, el capital e intereses de los titulos RUC40 y T6X4, mas la amortizacion del Boncer
X20Y4.

RENTA VARIABLE: El indice S&P Merval subio en la semana 4,7% en pesos

El indice S&P Merval subié la semana pasada 4,7% y cerré en los 1.473.463,27 puntos, después de registrar un maximo de
1.489.000 unidades y un minimo de 1.365.000 puntos. Valuado en ddlares (al CCL), el principal indice gané en la semana
2,6%y se ubicé en los 1.385,33 puntos.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 140.539,1 M, marcando un promedio diario de ARS 28.107,8 M. En
Cedears se negociaron ARS 123.680,4 M, dejando un promedio diario de ARS 24.736,1 M

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron en las Ultimas cinco ruedas fueron las de: Sociedad Comercial del Plata
(COME) +11,7%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +11,2%, BBVA Banco Francés (BBAR) +10,3%, Transener
(TRAN) +10,3%, Banco Macro (BMA) +9,7%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) +7%, entre las mas importantes.

Cerraron en baja: Edenor (EDN) -4,1%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) -3,4%, Telecom Argentina (TECO2) -2,7%,
Grupo Financiero Valores (VALO) -2,6%, Cresud (CRES) -1,4%, y Loma Negra (LOMA) -0,8%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs cerraron en la semana con mayoria de alzas. Sobresalieron: Despegar
(DESP) +23,1%, Grupo Supervielle (SUPV) +6,9%, BBVA Banco Francés (BBAR) +5,1%, Grupo Financiero Galicia (GGAL)
+4,9%, y Vista Energy (VIST) +4,7%, entre las mas importantes.

Terminaron en baja: Bioceres (BIOX) -10,8%, Adecoagro (AGRO) -6,9%, Edenor (EDN) -6%, Telecom Argentina (TEO) -5,3%,
y Globant (GLOB) -3,1%, entre otras.

Indicadores y Noticias locales

Los precios mayoristas subieron 3,4% MoM en abril (INDEC)
Los precios mayoristas registraron un aumento de 3,4% MoM en abril. Esta variacion es consecuencia de la suba de 3,8%
en los productos nacionales y de 0,0% en los productos importados.

El costo de construccion en GBA subié 4,0% MoM en abril (INDEC)
El costo de la construccién en el Gran Buenos Aires registrd una suba en abril del 4,0% MoM. Este resultado surge del alza
de 2,9% en materiales, 5,0% en mano de obra y 5,7% en gastos generales.

La industria PyME cay6 en abril 18,3% anual (CAME)

La actividad industrial PyME registré otro descenso en abril, donde marcé una caida anual de 18,3%, las mas baja de los
ultimos 3 meses. De esta manera, el 1°T24 cierra con una baja de 19% YoY. En cambio, la produccion subié 3,1% MoM en
la medicion desestacionalizada.

La pobreza lleg6 al 55% en el 1°T24 (UCA)

Segun estimaciones del Observatorio de la Deuda Social Argentina de la Universidad Catdlica Argentina (ODSA-UCA), la
pobreza alcanzé al 55% de la poblacién y la indigencia al 18% en el 1°T24, la cifra mas alta registrada desde el 2002 en
adelante.

El Hot Sale 2024 arroj6 una facturacion de ARS 346.000 M, creciendo 301% YoY

Durante los tres dias en los que se realiz6 el evento de compras online denominado Hot Sale, el 70% de los consumidores
utilizé sus dispositivos moviles para realizar sus compras y se concretaron ventas de productos y servicios por un total de
ARS 346.000 M, lo que representé un crecimiento del 301% en facturacidon en comparacion con el Hot Sale 2023.

El Gobierno congela las tarifas de gas para los consumos de mayo

Con el objetivo de no incrementar la inflacion, el Gobierno dispuso el congelamiento de la tarifa del gas, medida que fue
confirmada hoy a través del Boletin Oficial mediante la Resolucién 224/2024. El Ministerio de Economia planteé ante la
Secretaria de Energia que con el objeto de consolidar el proceso de desinflacion llevado a cabo por el Gobierno, resulta
razonable y prudente postergar en el mes de mayo la aplicacién efectiva de las actualizaciones dispuestas en las
resoluciones de los Entes antes sefalados y los aumentos del PEST correspondiente a energia eléctrica y del PIST en el
gas.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron la semana anterior USD 438 M y finalizaron en USD 28.798 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) subié la semana pasada ARS 25,11 (+2,3%) y se ubicé en los USDARS 1.103,69,
dejando una brecha con la cotizacién del mayorista de 24,5%. Mientras que el délar MEP (o Bolsa) gané ARS 35,39

(+3,4%) y terminé ubicandose en ARS 1.071,12, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 20,8%.

El tipo de cambio mayorista subié en las tltimas cinco ruedas ARS 4,00 (+0,5%) y cerré en USDARS 886,50 (vendedor), en
un marco en el que el BCRA compré en la semana USD 750 M.

Este informe fue confeccionado sélo con propésitos informativos y su intencion no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo
o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la
integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, y su
contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversion ha de variar como resultado de los cambios en el
mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccién de resultados, ni asegura alguno. En la medida en que la
informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacién, dicha informacion es impersonal y no estd adaptada a las
necesidades de inversién de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados
a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben asegurarse que comprenden las
condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Research for Traders no recibe ninguna
remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el informe. Se encuentra prohibido reenviar
este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no
podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacién de Research for Traders.




