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GLOBAL: Futuros de EE.UU. operan mixtos, luego que los principales indices
extendieron sus rachas ganadoras y se aguarda por Jackson Hole

Los futuros de acciones de EE.UU. operan mixtos (Dow Jones -0,05%, S&P 500 +0,06%, Nasdaq +0,07%), luego que los
principales indices extendieran el reciente rally que afiadié mas de USD 3 Tr en valor de mercado desde los minimos de
este mes.

Las acciones de Palo Alto Networks (PANW) suben mds de un 2% en el premarket tras reportar ganancias e ingresos
trimestrales mejor de lo esperado.

En la sesién regular del lunes, el S&P 500 y el Nasdaq Composite subieron un 0,97% y un 1,39%, respectivamente,
extendiendo sus rachas ganadoras a ocho dias, la mas larga en 2024. El Dow Jones también gané un 0,58%, registrando
su quinta sesién consecutiva al alza.

Todos los sectores cerraron en terreno positivo, con los servicios de comunicacién (+1,4%) y la tecnologia (1,4%)
liderando las ganancias. Las grandes empresas tecnoldgicas superaron al mercado, con actuaciones destacadas de
Nvidia (+4,4%), Tesla (+3,1%), AMD (+4,5%), Alphabet (+2,3%) y Broadcom (+1,2%).

El optimismo entre los inversores fue elevado, ya que anticipan un posible recorte de tasas de interés por parte de la
Reserva Federal (Fed), con la atencién puesta en un discurso clave de su presidente, Jerome Powell, en el préximo
simposio de Jackson Hole el viernes. La Fed también publicara las minutas de su reunion mas reciente el miércoles.

El discurso de Powell serd observado de cerca en medio de la creciente conviccidon que la Fed se esta preparando para
recortar las tasas de interés en 25 puntos basicos en septiembre, dado que los datos econédmicos recientes mostraron
cierta desaceleracion en la inflacion.

Evercore (EVR) dio a conocer que Powell podria sefalar la posibilidad de un recorte de 50 puntos basicos, aunque no
esperan que el presidente de la Fed mencione explicitamente cuanto planea reducir las tasas.

El indice de Volatilidad CBOE (VIX) se sitia ahora en 14,9 puntos después de haber alcanzado 65 el 5 de agosto. Los
solidos datos de ventas minoristas y un informe de inflacion moderado publicados la semana pasada ayudaron a calmar
los temores de los inversores sobre la economia.

Las principales bolsas de Europa bajan, mientras persiste la incertidumbre del mercado sobre las perspectivas de
recortes en las tasas de interés. El Stoxx 600 baja 0,07%.

El indice DAX de Alemania retrocedié 0,09%, el CAC 40 de Francia gana 0,08%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,68%.

Los mercados asiaticos cerraron mixtos, luego que China mantuvo sus tasas de interés de referencia. La region estuvo
liderada por el Nikkei 225, que subié un 1,8%, mientras que el indice Topix aumenté un 1,11%.

Sin embargo, el indice Hang Seng de Hong Kong cay6 un 0,33%, mientras que el CSI 300 de China continental retrocedio
un 0,72% para cerrar en 3.332,7 puntos, rompiendo una racha de tres dias de ganancias.

El rendimiento de los Treasuries a 10 aflos de EE.UU. opera estable en 3,87%, mientras se aguardan las minutas de la Fed
esta semana. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo sube, a pesar de la disminucion de los riesgos geopoliticos tras los avances en un posible acuerdo de alto el
fuego en Gaza.

El oro sube, alcanzando nuevo récord ante las expectativas de una politica monetaria menos restrictiva.
La soja baja, luego que el USDA pronosticara una cosecha récord para este otono en EE.UU.

El ddlar (indice DXY) baja, acercandose a minimos de siete meses en medio de la creciente conviccién que la Reserva
Federal recortara las tasas de interés en septiembre.

La libra sube, mientras se dividen sobre las probabilidades de otro recorte de tasas por parte del BoE el préximo mes.

NOTICIAS CORPORATIVAS

TESLA (TSLA) esta avanzando significativamente en su proyecto de robot humanoide Optimus, con el objetivo de
mejorar la eficiencia y seguridad en sus fabricas. La empresa estd contratando para el puesto de "Operador de
Recoleccién de Datos", que consiste en que los empleados usen un traje de captura de movimiento y un casco de
realidad virtual para realizar movimientos especificos.

PALO ALTO NETWORKS (PANW) reporté un EPS USD 1,51, superando las estimaciones por USD 0,10. Los ingresos del
trimestre alcanzaron USD 2,2 Bn, lo que representa un aumento del 12,8% YoY. Para el afio fiscal 2025, la compafiia espera
ingresos entre USD 9,10 Bn y USD 9,15 Bn, con un EPS entre USD 6,18 a USD 6,31. La compafiia también proyecta un
margen de flujo de caja libre ajustado del 37% al 38%.

INTEL (INTC) anuncié una significativa reduccién de su fuerza laboral del 15%, equivalente a aproximadamente 15.000
empleados, para lograr ahorros de costos de USD 10 Bn para 2025. Los recortes afectaran principalmente al grupo de
ventas y marketing, con el objetivo de reducir los costos en un 35% para fin de afo.

MAXEON SOLARTECHNOLOGIES (MAXN) planea comenzar la construccién de su proyecto Mesa del Sol en Nuevo México
para el 4°T24, a pesar de retrasos previos. Vanguard Group también incrementd su participacion en Maxeon Solar,
adquiriendo 117.594 acciones adicionales, aumentando su propiedad total a 2,3% de la compania.

NIKOLA CORP (NKLA) anuncid planes para vender hasta USD 160 M en notas senior convertibles en acciones. Se espera
que laventainicial de USD 80 M genere USD 74,3 M en ganancias. La compafhia también presenté un registro para vender
hasta USD 500 M en acciones, incluyendo valores de deuda, para recaudar fondos destinados a aumentar la produccion
de sus vehiculos eléctricos de hidrégeno.

Paramount Global (PARA): El ejecutivo de medios Edgar Bronfman Jr. presenté una oferta de aproximadamente usd 4,3
Bn para adquirir National Amusements, la compania que posee una participacién de control en el gigante de los medios.
Este movimiento amenaza con deshacer una adquisicion planificada por David Ellison, fundador y CEO de Skydance
Media.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: Los precios de produccion en Alemania cayeron un 0,8% YoY en julio de 2024, desacelerandose desde la
disminucién del 1,6% en el mes anterior y alinedndose con las previsiones del mercado. Mensualmente, los precios de
produccién aumentaron un 0,2%, lo mismo que en junio, en linea con el consenso.

ASIA: El Banco Popular de China mantuvo sin cambios las tasas de interés clave en la fijacion de agosto, cumpliendo con
las previsiones del mercado. La tasa preferencial de préstamos a un afo (LPR) se mantuvo en 3,45%. Mientras tanto, la
tasa a cinco afnos se retuvo en 3.85%. Ambas tasas permanecen en minimos histéricos tras las reducciones inesperadas
en julio.

CHILE: Chile registré un déficit en cuenta corriente de USD 1.817 M en el 2°T24, una cifra menor en comparacién con los
USD 3.457 M del mismo trimestre del afo anterior. Por otro lado, el déficit en el ingreso primario se amplié a USD 5.260
M desde USD 4.227 M, y el superavit en el ingreso secundario disminuyé a USD 232 M desde USD 451 M.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Los bonos en dolares cerraron con ligeras subas, con la atencion
puesta en el comienzo del blanqueo, pero con dudas sobre las reservas

Los bonos en délares cerraron ayer con ligeras subas, en un contexto en el que los inversores estan expectantes al
blanqueo de capitales impulsado por el Gobierno. Pero ain se mantiene la preocupacion sobre el nivel de reservas
internacionales, el cual sigue siendo bajo mas alla de las compras de divisas por parte del BCRA en las ultimas dos
semanas.

Actualmente las reservas netas muestran un saldo negativo de -USD 3.087 M, con una saldo de reservas liquidas
(restando el oro) de -USD 8.046 M. En los proximos meses, las reservas podrian estar mas negativas, debido a la reduccion
del plazo al acceso al ddlar oficial a dos cuotas en el pago de las importaciones y el solapamiento con el esquema
anterior. Se prevé que con esto se pagara mas del 125% de las importaciones mensuales. Se suma a esto el
abaratamiento del tipo de cambio importador, cuando se retrotraiga la alicuota del impuesto PAIS al 7,5% y el menor
ingreso estacional de divisas, el cual se combina con precios mas bajo de la soja.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina cerrd sin cambios y permanecio6 en los 1471 puntos basicos (minimo de seis
semanas).

En el exterior, el AL29 subié 0,4%, el AL35 +0,3%, el AE38 +2,4%, y el AL41 perdié 0,6%. El GD29 gand 0,3%, el GD35
+0,2%, el GD41 +0,2%, y el GD46 +0,2%. En BYMA, el AE38 subio 1,1%, el AL41 +0,6% y el AL30 +0,5%.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron el lunes con mayoria de subas: el CUAP subié 1,9%, el TX25 +1,7%, el
TC25 +1%, el TX28 +1%, el T2X5 +0,5%, el T4X4 +0,3%, y el T5X4 +0,1%. Cayeron: el DICP -0,6%, el PARP -0,4%, y el TX26
-0,2%.

Segun el ministro de Desregulacién y Transformacion del Estado, Federico Sturzenegger, esta semana se reglamentaria
el capitulo de la reforma laboral de la Ley Bases.

Para el banco de inversién JPMorgan, una posibilidad que el proveedor de indices MSCl mejore la calificacion de
Argentina a mercado emergente, podria generar un flujo de casi USD 1.000 M hacia activos de renta variable del pais.
JPMorgan dijo que el si el gobierno argentino logra avanzar en la estabilizacién economia, podria tener una
reclasificacion por parte de MSCI.

La PROVINCIA DE CHUBUT avanza en la llegada de capitales chinos para el desarrollo de un nuevo parque eélico, a través
del RIGI, luego que la Legislatura provincial aprobara su adhesion al régimen de incentivos. Sélo la construccién del
parque demandaria unos USD 365 M.

Hoy se abonard la renta y amortizacion del titulo MJF27.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval inicio la semana con una ligera suba de 0,5%

El indice S&P Merval subié en inicio de la semana 0,5%y cerré en los 1.657.074,67 puntos, después de registrar de manera
intradiaria un maximo de 1.677.467,63 unidades. Valuado en doélares (al CCL), el principal indice subié ayer 1,2% y se
ubicé en los 1.297,20 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 24.372,8 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS
26.668,3 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron ayer fueron las de: Telecom Argentina (TECO2) +7,9%, Edenor (EDN) +4%,
BBVA Banco Francés (BBAR) +2,7%, Grupo Supervielle (SUPV) +2,2%, y Banco Macro (BMA) +0,4%, entre las mas
importantes.

Terminaron en baja: Transener (TRAN) -3,6%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) -3,5%, Ternium Argentina (TXAR) -3%.
Central Puerto (CEPU) -2,5%, y Cresud (CRES) -2,4%, entre otras.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs cerraron el lunes con mayoria de alzas: Despegar (DESP) gan6
6,9%, Telecom Argentina (TEO) +6,2%, Edenor (EDN) 5,6%, Grupo Supervielle (SUPV) +2,8% y BBVA Banco Francés (BBAR)
+2,6%, entre las mas importantes.

Sélo cerraron en baja: Transportadora de Gas del Sur (TGS) -1,6%, Vista Energy (VIST) -1,3%, Globant (GLOB) -1,1%,
Adecoagro (AGRO) -0,3%, y Central Puerto (CEPU) -0,2%.

Indicadores y Noticias locales

La industria metaltrgica disminuyé un 11,7% YoY en julio (ADIMRA)

Segun la Asociacion de Industriales Metalurgicos (ADIMRA), en julio la produccién del sector metaltrgico cayé 11,7% Yoy,
aunque subidé 1,3% MoM. Este mes es el mdas débil desde 2020, con una contraccién acumulada del 15,9% en
comparaciéon con el ano anterior y una reduccién del 7,4% respecto a diciembre de 2023.

El Gobierno eliminé los topes al precio de las garrafas de gas

La Secretaria de Energia elimind los precios maximos de las garrafas y fijé nuevos valores de referencia. Las empresas
serdn responsables de establecer el precio del Gas Licuado de Petréleo (GLP) envasado. Seguin el censo de 2022, el 43,9%
de la poblacién depende principalmente de gas de garrafa.

Justicia de EE.UU. fall6 en contra de la nacionalizacién de Aerolineas Argentinas

La Corte del Distrito de Columbia en EE.UU. permitié al CIADI (Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a
Inversiones) ejecutar una deuda de USD 340 M contra Argentina, derivada de la nacionalizacion de Aerolineas Argentinas
en 2008. Esto resulta de una demanda de Titan Consortium por un dictamen arbitral del CIADI.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas disminuyeron en el inicio de la semana USD 29 My finalizaron en USD 27.511 M.
Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién cay6 el lunes ARS 5,51 (-0,4%) y cerré en USDARS 1.286,60, mostrando una brecha con
la cotizacion del mayorista de 36,3%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) bajé ARS 5,20 (-0,4%) y se ubicé en USDARS 1.290,10,

marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 36,7%.

El tipo de cambio mayorista cerrd estable en USDARS 944,00 (vendedor), en un contexto en el que el BCRA compré USD
88 M, acumulando diez ruedas consecutivas de saldo positivo.
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