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GLOBAL: Futuros de EE.UU. retroceden tras mdximos historicos del S&P 500 y
Dow Jones

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,06%, S&P 500 -0,32%, Nasdaq -0,47%), luego del recorte de 50 pb
de la tasa de interés por parte de la Reserva Federal (Fed) y las expectativas de un aterrizaje suave para la economia
estadounidense, lo que impulsé una suba en los mercados en la rueda previa.

Las acciones de FedEx (FDX) caen un 13% en el premarket después de reducir sus prondsticos de ingresos y ganancias
para el ano, mientras que Nike (NKE) sube un 6% tras anunciar que el CEO John Donahoe dejara su cargo en octubre.

Ayer el Dow Jones y el S&P 500 ganaron 1,26% y 1,7%, respectivamente, alcanzando nuevos maximos histéricos. El
Nasdaq Composite también avanzé un 2.51% a un maximo de dos meses.

Las grandes tecnoldgicas lideraron la suba, con ganancias destacadas en Nvidia (+4%), Tesla (+7,4%), Apple (+3,7%),
Meta Platforms (+3,9%) y AMD (+5,7%). Los sectores vinculados al crecimiento econémico, como el financiero (+1,2%),
industrial (+1,8%) y de materiales (1,5%), también se beneficiaron.

El rally se extendié mas alld de las acciones de gran capitalizacién, con las de pequefa capitalizacién subiendo por
séptima sesion consecutiva reflejdndose en una suba de 2,1% para el Russell 2000.

La Fed recorté las tasas en 50 puntos basicos, el extremo superior de las expectativas del mercado, y comenzé un ciclo de
flexibilizacion que se espera que reduzca las tasas en un total de 125 puntos basicos para fin de afo. Sin embargo, la
perspectiva a mediano y largo plazo de la Fed para las tasas parece menos acomodaticia.

El presidente Powell dijo que no tienen intenciéon de implementar tasas ultra bajas y que la tasa neutral probablemente
sea mucho mas alta de lo que se ha visto en el pasado. El recorte significativo de tasas también plantea preguntas sobre
el estado de la economia de EE.UU., en medio de recientes sefales de una marcada desaceleraciéon en el mercado laboral.

Hoy se registrara el mayor vencimiento de opciones de septiembre, con mas de USD 5,1 Tr en exposiciéon nocional,
impulsado por opciones sobre indices y ETFs. Alrededor de USD 3 Tr vencerdn en la apertura y el resto al cierre. Aunque
es un récord para septiembre, es menor que otros vencimientos trimestrales de 2024. Este vencimiento coincide con el
reequilibrio trimestral de los ETFs.

Las principales bolsas de Europa bajan, mientras se asimilan una serie de decisiones de politica monetaria. El Stoxx 600
cae 0,76%, con las acciones automotrices cayendo un 3,12%, mientras el sector tecnolégico cae 1,62%.

El indice DAX de Alemania retrocede 0,81%, el CAC 40 de Francia pierde 0,84%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,74%.

Los mercados asiaticos subieron, luego que el Banco de Japén y el Banco de China mantuvieron sus tasas de interés de
referencia. El Nikkei 225 de Japdn subié un 1,53%, registrando ganancias semanales superiores al 3%.

El CSI 300 de China continental subié un 0,16%, cerrando la semana con ganancias del 1,3%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. sube a 3,74%, luego que las solicitudes de subsidio por desempleo
fueran mas bajas de lo esperado. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo baja, pero lograria una suba semanal ante el optimismo de la demanda y los posibles riesgos de la oferta en
medio de las crecientes tensiones en Medio Oriente.

El oro sube, alcanzando un nuevo maximo histérico ante la mayor demanda de activos refugio.
La soja baja, a pesar de la menor produccién esperada en EE.UU. para la temporada 2024/25.

El délar (indice DXY) sube, pero cerca de minimos de 14 meses ante el repunte en los activos de riesgo.

La libra sube a su nivel mas alto desde marzo de 2022, después que el BoE mantuviera las tasas de interés en 5%.

NOTICIAS CORPORATIVAS

NIKE ( NKE) anuncié que el CEQO, John Donahoe, dejara el cargo el 13 de octubre. Elliott Hill, un veterano de la compafiia
con 32 afnos en la empresa antes de retirarse en 2020, asumird el puesto.

FEDEX (FDX) recorté su prondstico de ganancias anuales y también su guia de ingresos. Los resultados del primer
trimestre fiscal no alcanzaron las expectativas. FDX reporté un EPS de USD 3,60 con ingresos de USD 21,58 Bn, mientras
que los mercados esperaban USD 4,76 por accién en ganancias y USD 21,93 Bn en ingresos.

MILLERKNOLL (MLKN) reporté ganancias ajustadas de USD 0,36 por acciéon con ingresos de USD 861,5 M. Los mercados
esperaban USD 0,40 por accién con ingresos de USD 889,4 M. Ademas, la empresa emitié una guia débil para el trimestre
actual.

LENNAR (LEN) reporté ganancias de USD 4,26 por accién con ingresos de USD 9,42 Bn. Los mercados encuestados por
LSEG esperaban ganancias de USD 3,63 por accién con USD 9,17 Bn en ingresos.

CHEWY (CHWY) anuncié una oferta publica de USD 500 M de acciones Clase A por Buddy Chester Sub LLC, una entidad
afiliada a fondos asesorados por BC Partners Advisors, el mayor accionista de Chewy. Ademds, Chewy acordd comprar
USD 300 M en acciones a Buddy Chester; la empresa dijo que cancelard y retirara esas acciones una vez que se complete
la transaccion.

MERCEDES BENZ (MBGAF) anuncié una reduccién en sus expectativas de ganancias para este ano, afectadas por la débil
demanda en China y las disputas comerciales en el sector automotriz. La empresa indicdé que sus ganancias antes de
intereses e impuestos (EBIT) serdan menores que el afo anterior, y que su margen ajustado de ventas se situara entre el
7,5%y el 8,5%, por debajo de la previsién anterior de 10% a 11%.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: Las ventas minoristas en el Reino Unido aumentaron un 1% MoM en agosto de 2024, tras una revisién al alza del
0,7% en julioy muy por encima de las previsiones de un 0,4%. En términos interanuales, las ventas minoristas saltaron un
2,5%, el mayor aumento desde febrero de 2022, después de una revision al alza del 1,5% en julio y por encima de las
previsiones del 1,4%.

ASIA: El Banco de Japén (BoJ) mantuvo por unanimidad su tasa de interés clave a corto plazo en torno al 0.25% durante
su reunion de septiembre, manteniéndola en el nivel mas alto desde 2008. Por otra parte, China también mantuvo sin
cambios sus tasas de interés clave, con la tasa preferencial de préstamo a un afo en el 3,35%y la tasa a cinco afos en el
3,85%.

MEXICO: La actividad econémica habria crecido por segundo mes consecutivo en agosto, tras un estancamiento en julio,
segun el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (Inegi). El Indicador Oportuno de la Actividad Econémica (IOAE)
indica que la economia se habria expandido un 0,3% MoM en agosto.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en ddlares continuaron subiendo después de la baja de
tasas de la Fed, y por un nuevo mes de superdvit fiscal

Los bonos en ddlares volvieron a cerrar con ganancias ayer, impulsados por la baja de tasas de interés de la Fed Funds el
miércoles, y luego que el Gobierno mostrara en agosto superdvit primario y financiero, sumando ocho meses
consecutivos con saldo positivo. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo ayer 62 unidades (-4,6%) y se
ubicé en los 1301 puntos basicos.

En ByMA, el AL35 subi6 2,3%, el AL29 +1,7%, el AL41 +1,5%, el AE38 +1%, y el AL30 +0,8%. El GD35 gand 2,1%, el GD29
+2%, el GD46 +1,8%, el GD30 +1,5%, el GD38 +1,3% y el GD41 +1,1%.

Los bonos en pesos ajustables por CER volvieron a cerrar con precios mixtos en la jornada del jueves. El CUAP subi6 2,9%,
el PARP +19%, el T5X4 +0,4%, el T4X4 +0,2%, y el T2X5 +0,1%. EI TX28 bajé 1,3%, el TC25 -0,6%, el TX25 -0,6%, el TX26 -0,6%.

El Ministerio de Economia informo que en agosto, el Sector Publico Nacional (SPN) registré un resultado primario de ARS
899,7 Bny un superavit financiero de ARS 3.531 M, luego del pago de intereses por ARS 896, 13 Bn. El superavit financiero
alcanzado el mes pasado contrasta con el déficit registrado en agosto de 2023, que a precios actuales fue equivalente a
casi ARS 1.300 Bn. El superavit financiero acumulado en los primeros ocho meses del afio representa cerca del 0,4% del
PIB (superavit primario de aproximadamente 1,5% del PIB).

Después de la presentacion de Milei en el Congreso del Presupuesto 2025, las reuniones informativas para iniciar el
debate del proyecto estan previstas para la primera semana de octubre.

Segun la prensa, en las Ultimas semanas se habria acelerado la adhesién al blanqueo de capitales, dado que depésitos en
délares se incrementaron en USD 3.337 M desde el 14 de agosto. La expectativa era que la regularizacion de activos, mas
alld de no tener casi impacto en las reservas netas, si ayudara a mejorar el nivel de tenencias internacionales brutas del
BCRA. En ese lapso, las reservas brutas bajaron USD 442 M.

A través de la Resolucion General 1019/2024, la CNV modificd el régimen especial para la constitucion de los
Fideicomisos Financieros destinados al financiamiento de PyMEs, y amplié transitoriamente el universo de activos
elegibles para los Fondos Comunes de Inversidn para las pequenas y medianas empresas. La normativa asegura que
tiene como objetivo principal flexibilizar y ampliar las condiciones para que las PyMEs puedan acceder al financiamiento
a través del mercado de capitales.

Hoy se pagard la renta y amortizacién de los titulos JUS22 y PUCTO.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval cerro neutro y se mantuvo por encima de los
1.800.000 puntos

El indice S&P Merval cerré el jueves con una ganancia de 1,8%y se ubicé en los 1.847.053,09 puntos, después de registrar
un valor mdximo de manera intradiaria de 1.855.227,99 unidades. Valuado en délares (al CCL), el principal indice
accionario subié 3% el jueves y cerré en 1.518,26 puntos.

El volumen operado en acciones cayd 14,5% respecto a la rueda previa y alcanzé los ARS 60.432,5 M, mientras que en
Cedears se negociaron ARS 46.897,9 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron ayer fueron las de: Telecom Argentina (TECO2) +6,1%, Pampa Energia
(PAMP) +4,1%, Mirgor (MIRG) +3,9%, Banco Macro (BMA) +3,8%, y Loma Negra (LOMA) +2,6%, entre otras.

Sélo cayeron: Aluar (ALUA) -1,6%, y Sociedad Comercial del Plata (COME) -0,2%.

En Nueva York, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de alzas: Telecom Argentina (TEO) +6,3%, Banco
Macro (BMA) +5,6%, Pampa Energia (PAM) +5%, Ternium (TX) +4,3%, e IRSA (IRS) +3,9%, entre las mas importantes.

La Unica accion que cerro en baja fue la de Despegar (DESP), que perdio6 0,7%.

Indicadores y Noticias locales

La tasa de desocupacion alcanzé el 7,6% en el 2°T24 (INDEC)

En el 2°T24, la tasa de actividad se situd en un 48,5%, lo que refleja el porcentaje de la poblacién econdmicamente activa
respecto al total. La tasa de empleo alcanzé el 44,8%, indicando la proporciéon de personas ocupadas en relaciéon a la
poblacién total. La tasa de desocupacién, que representa a quienes estan disponibles y en busqueda activa de trabajo,
fue del 7,6%.

El superavit comercial en agosto fue de USD 1.963 M (INDEC)

Segun el INDEC, en agosto el saldo comercial arrojé un superdvit de USD 1.963 M, producto de la suba de las
exportaciones de 14,9% YoY a USD 6.793 M, y la caida de las importaciones de 29,8% YoY a USD 4.830 M. El intercambio
comercial fue de USD 11.623 M, mostrando una baja del 9,2% YoY.

La confianza del consumidor en septiembre cae un 5,92% MoM (UTDT)

Segun la Universidad Torcuato Di Tella, la confianza del consumidor (ICC) cae en septiembre un 5,92% MoM, revirtiendo
la suba de 6% del mes anterior. Desde enero este es el segundo mes con caida, el anterior habia sido en junio. Comparado
con el piso de enero, el indice se ubica en septiembre un 9.56% arriba, pero en la comparacién interanual cae 10,1%.
Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron ayer USD 34 My finalizaron en USD 27.129 M.

Tipo de cambio

El dolar contado con liquidacién bajé ayer ARS 15,15 (-1,2%) y cerré en USDARS 1.217,96, mostrando una brecha con la
cotizaciéon del mayorista de 26,4%. El délar MEP (o Bolsa) cerrd con una caida de ARS 8,98 (-0,7%) y se ubicé en USDARS

1.197,74, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 24,3%.

El tipo de cambio mayorista se mantuvo estable el jueves en USDARS 963,50 (vendedor), en un contexto en el que el
BCRA compré USD 34 M y acumula un saldo negativo cambiario en septiembre de -USD 45 M.

Este informe fue confeccionado sélo con propdsitos informativos y su intencion no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo
o bien. Contiene informacién disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la
integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, y su
contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. El valor de una inversiéon ha de variar como resultado de los cambios en el
mercado. La informacién contenida en este informe no es una prediccion de resultados, ni asegura alguno. En la medida en que la
informacién obtenida del informe pueda considerarse como recomendacién, dicha informacién es impersonal y no esta adaptada a las
necesidades de inversion de ninguna persona especifica. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados
a las inversiones en los activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los interesados deben asegurarse que comprenden las
condiciones y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Research for Traders no recibe ninguna
remuneracion a consecuencia de las operaciones realizadas sobre activos mencionados en el informe. Se encuentra prohibido reenviar
este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Por lo tanto, no
podra ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizaciéon de Research for Traders.




