BAHIA BLANCA
SOCIEDAD DE BOLSA

GLOBAL: Futuros de EE.UU. operan mixtos; Lowe's sorprende positivamente
previo a los resultados de Nvidia

Los futuros de acciones de EE.UU. operan mixtos (Dow Jones +0,02%, S&P 500 +0,03%, Nasdaq -0,05%), ante la
incertidumbre sobre el futuro de las tasas de interés y previo a los resultados a publicarse mafnana de Nvidia (NVDA).

Las acciones de Lowe's (LOW) suben mas de 2% en el premarket después que publicé ganancias e ingresos mejores de
lo esperado para el 1°T24. Por otro lado, las acciones de Palo Alto Networks (PANW) caen mas de 6% luego de ofrecer un
guidance para el trimestre actual que estaba en linea solo con las previsiones de consenso.

Los principales indices de mercado cerraron mixtos en la jornada previa. El Nasdag Composite (+0,7%) registré otro cierre
récord, apoyado por subas en acciones de gran capitalizacién y relacionadas con semiconductores como Nvidia (NVDA).
El S&P 500 (+0,2%) también cerré con ganancias, mientras que el Dow (-0,5%) cayé casi 200 puntos.

El Sector de Tecnologia de la Informacion del S&P 500 lideré el indice con un aumento del 1,3%, beneficidndose de la
suba en las acciones de semiconductores y gran capitalizacion.

El Sector Financiero registré la mayor pérdida, cayendo un 1,2%. Esto se debid en parte a una pérdida considerable en
JPMorgan Chase (JPM) después que el CEO Jamie Dimon dijera que la compania no espera recomprar muchas acciones
a estos niveles.

El Sector de Consumo Discrecional fue el segundo con peor performance, con una caida del 0,7% debido a las bajas en
Amazon (AMZN) y Tesla (TSLA). Las caidas en los componentes minoristas también contribuyeron al bajo rendimiento del
sector.

Los mercados estardn atentos a los discursos de varios oradores de la Reserva Federal, incluidos el gobernador
Christopher Waller, el presidente de la Fed de Richmond Tom Barkin y el presidente de la Fed de Atlanta Raphael Bostic,
que podrian dar sefales sobre el futuro de las tasas de interés.

Las principales bolsas de Europa bajan, revirtiendo pequefas ganancias del dia anterior, ya que se continta evaluando
las perspectivas de la politica monetaria mientras se esperan nuevos drivers. El Stoxx 600 baja 0,48%.

El indice DAX de Alemania baja 0,48%, el CAC 40 de Francia pierde 1,02%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,43%.

Los mercados en Asia bajaron. El indice Hang Seng de Hong Kong lideré las pérdidas en los mercados regionales cayendo
2,1%.El CSI300 en China continental cayé un 0,4%, retrocediendo desde un maximo de ocho meses.

El Nikkei 225 de Japon bajé 0,31% y el Topix de base amplia retrocedié un 0,3%. Ambos indices rompieron una racha
ganadora de tres dias.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. baja a 4,42%, mientras se consideraban el camino futuro para la
inflacién y las tasas de interés. El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania cae, en linea con los Treasuries
norteamericanos.

El petréleo baja, extendiendo las pérdidas registradas en la sesion anterior, debido a la preocupacién que las altas tasas
de interés en EE.UU. afecten la actividad econdmica en el mayor consumidor del mundo este aio.

El oro baja, retrocediendo desde los nuevos maximos histéricos, mientras se evaltan los recientes comentarios de los
funcionarios de la Fed.

La soja baja, mientras la incertidumbre por la cosecha brasilera se mantiene como consecuencia de las inundaciones.

El délar (indice DXY) baja, mientras se buscan nuevas sefales sobre el momento y la magnitud esperada de los recortes
de tasas de la Fed este afo.

El euro sube, luego que los precios de produccién alemanes cayeran mas de lo esperado en abril.

NOTICIAS CORPORATIVAS

JPMORGAN CHASE (JPM): El CEO Jamie Dimon anuncié que el banco no recomprard una cantidad significativa de
acciones a los precios actuales. Dimon expresd una perspectiva cautelosa sobre la economia, citando tensiones
geopoliticas y una inflacion persistente como preocupaciones clave.

DELL TECHNOLOGIES (DELL) reveld su asociacién con Nvidia (NVDA) para integrar las ultimas GPU Blackwell en sus
servidores, abordando la creciente demanda de capacidades de inteligencia artificial.

APPLE (APPL): La empresa esta ofreciendo mayores reducciones de precios para mantener su porcentaje del mercado en
China. Al parecer, el aumento de la competencia y la disminucién del interés de los consumidores han afectado
recientemente a la empresa.

TESLA (TSLA) llevard a cabo su reunién anual de accionistas en Austin, Texas, el 13 de junio. La agenda incluye la votacién
sobre el paquete de compensacion del CEO Elon Musk y la ratificacion formal de la reincorporacion de la compafniia en
Texas. La junta ha mostrado un fuerte apoyo al plan de compensacién de Musk.

MICROSOFT (MSFT) present6 lo que el CEO Satya Nadella llamé la "PC mas rapida y lista para IA jamds construida”, con
chips de Qualcomm (QCOM), AMD (AMD) e Intel (INTC). Se espera que las nuevas PC Copilot Plus vendan 50 millones de
unidades este afno, con socios fabricantes como Acer, Asus, Dell (DELL), HP (HPQ), Lenovo y Samsung.

ZOOM VIDEO (ZM) publicé un EPS de 1,35 por acciéon sobre USD 1,14 Bn en ventas, pero su recuento de clientes
empresariales y la guia de ganancias futuras no cumplieron con las expectativas.

PALO ALTO NETWORKS (PANW) reportd sélidos resultados del tercer trimestre, con un EPS de USD 1,32 superando las
estimaciones y los ingresos creciendo un 15,1% YoY a USD 1,98 Bn. La compafia ofrecié una perspectiva positiva para el
4°T24 y 2024, con un crecimiento esperado en los ingresos y mayores facturaciones.

RIO TINTO (RIO) declaré fuerza mayor sobre cargamentos de alimina de sus refinerias de Queensland debido a la escasez
de gas. El impacto estd limitado a las ventas a terceros, con las operaciones de aluminio propias de Rio no afectadas.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: Los precios de produccion en Alemania disminuyeron un 3,3% YoY en abril de 2024, tras una caida del 2,9% en
el mes anterior, en comparacion con las previsiones del mercado de una caida del 3,2%. Esto marcé el décimo mes
consecutivo de deflacion en los precios de produccién. Mensualmente, los precios de produccién aumentaron un 0,2%,
el mismo ritmo que en marzo, y coincidieron con las previsiones.

ASIA: El indice Compuesto de Sentimiento del Consumidor (ICSC) de Corea del Sur cayé a 98,4 puntos en mayo de 2024,
después de mantenerse en su nivel mas alto desde agosto de 2023 durante dos meses consecutivos. La tasa de inflacion
esperada para el préximo ano fue del 3.2%.

CHILE: La economia avanzé un 2,3% YoY en el 1°T24, mucho mas rapido que el aumento del 0,4% en el periodo de tres
meses anterior y en comparacién con las estimaciones del mercado de un crecimiento del 2,5%. En términos trimestrales
ajustados estacionalmente, el PIB aumentd un 1,9% en el primer trimestre, frente al leve crecimiento del 0,1% en el
cuarto trimestre de 2023 y casi en linea con las previsiones del mercado de un aumento del 2%.

MEXICO: Las ventas minoristas disminuyeron un 1,7% YoY en marzo de 2024, tras un aumento del 3% en el mes anterior
y por debajo de las expectativas del mercado de una lectura sin cambios. En términos mensuales ajustados
estacionalmente, las ventas minoristas cayeron un 0,2% en marzo, tras un aumento del 0,5% en febrero.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en dolares cerraron con precios mixtos, con la mirada
puesta en la discusion de la Ley Bases y el paquete fiscal

Los bonos en doélares cerraron ayer con precios mixtos en ByMA, en medio de la discusion en el plenario de comisiones
del Senado sobre la Ley Bases y el paquete fiscal. Los inversores esperan conocer con qué modificaciones volveran las
leyes a Diputados. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo ayer 5 unidades (-0,4%), y se ubicé en 1258
puntos basicos.

En BYMA, el GD46 perdi6 2,4%, el GD38 -2,1%, el AL41 -1,4%, el AL35 -1%, el AE38-0,9%, el GD29 -0,9%, y el AL29 -0,3%.
El GD30 subié 1%, el GD41 +0,9%, el AL30 +0,9%, y el GD35 +0,2%.

Los bonos en pesos ajustables por CER se mostraron con mayoria de alzas. Sobresalieron: el TC25 +1,9%, el TX26 +1,4%,
el T4X4 +1,4%, el PARP +1,3%, y el TX25 +0,9%, entre los mas importantes. Cayeron: el TX28 -3,6%, el CUAP -1,4%, y el
DICP -0,2%.

Hoy continuard en el plenario de comisiones del Senado el debate de la Ley Bases y el paquete fiscal. El Gobierno tendra
que hacer frente a los reclamos sobre el Régimen de Incentivo para Grandes Inversiones (RIGI), el blanqueo, las facultades
delegadas, la desactivacién de la moratoria previsional, el monotributo social y las privatizaciones, entre otras
cuestiones. El oficialismo esta dispuesto a realizar algunos cambios como para que las leyes avancen.

Dado que todavia no esta aprobada la Ley Bases y el paquete fiscal, el Pacto de Mayo no se terminara realizando este 25
de mayo, y se pospondra para otra fecha. Si habra el sdbado un acto en Cérdoba para conmemorar un nuevo aniversario
de la Revolucion de Mayo y la formacion del primer Gobierno Patrio.

El BCRA realizard una nueva licitacién de la Serie 3 del BOPREAL (BPY26), para completar los USD 3.000 M del cupo
autorizado para la emision de esta version del titulo. El monto a colocar serd de USD 60,3 M a un precio de USD 100,6917
por cada 100 nominales. Las ofertas seran canalizadas durante mafanay el jueves a través de la rueda BPAL de SIOPEL en
el horariode 11 a 15 horas.

YPF colocara ONs Clase XXIX en ddlares, a una tasa fija de 6% con vencimiento a 24 meses, por un monto nominal de
hasta USD 80 M. Estas ONs devengaran intereses en forma trimestral y amortizaran al vencimiento (bullet).

Hoy se abonard la renta de los titulos AER50 y AER60O.

RENTA VARIABLE: El indice S&P Merval arrancé la semana con una suba de
4,2% y marco un nuevo récord historico en pesos

El indice S&P Merval inicié esta semana con un alza de 4,2% y logré marcar un nuevo récord histérico por encima de los
1.500.000 puntos, para terminar en 1.535.511,52 unidades, y superando el maximo registrado el pasado 7 del corriente
mes.

Valuado en délares (al CCL), el principal indice gand ayer 1,1% y se ubicé en los 1.400,22 puntos.
El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 8.151,6 M, en tanto en Cedears se negociaron ARS 7.978 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron fueron las de: BBVA Banco Francés (BBAR) +8%, Transportadora de Gas
del Sur (TGSU2) +6,1%, Grupo Supervielle (SUPV) +5,4%, Banco Macro (BMA) +5,3%, y Pampa Energia (PAMP) +5,2%,
entre las mas importantes.

No se registraron caidas en la jornada de ayer.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs cerraron el lunes con mayoria de alzas. Sobresalieron: Transportadora
de Gas del Sur (TGS) +2,8%, Vista Energy (VIST) +2,3%, Corporacion América (CAAP) +2,3%, Globant (GLOB) +2,2%, y
MercadoLibre (MELI) +2,2%, entre otras.

Cerraron en baja: Tenaris (TS) -1,5%, Despegar (DESP) -1,1%, Central Puerto (CEPU) -1%, Adecoagro (AGRO) -0,5%, y
Telecom Argentina (TEO) -0,4%, entre las mas importantes.

Indicadores y Noticias locales

El gobierno retomara en junio el camino de adecuacion tarifaria de gas

El Gobierno, mediante la Secretaria de Energia, anuncio ayer el congelamiento de las tarifas de gas para el consumo del
mes de mayo, pero en junio retomaria el camino de la adecuacidn tarifaria con el objetivo de consolidar el proceso de
desinflacion.

La actividad metalurgica cayo en abril 19,5% YoY (ADIMRA)
Segun la Asociacion de Industriales Metallrgicos de la Republica Argentina (ADIMRA), la actividad metalurgica registré
el mes de abril una caida del 19,5% YoY, acumulando una baja del 8,6% en el 1°T24 y una disminucion del 2,3% MoM.

La venta de autos financiados mejoroé en abril un 28,4% MoM (ACARA)

Segun la Asociacion de Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina (ACARA), gracias a la baja de la
inflacion y de la tasa de interés, la venta de autos con financiacion logré una mejora del 28,4% MoM en abril. Se
financiaron 19.079 vehiculos, donde el 65% eran nuevos y el 35% restante usados.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron el lunes USD 100 My finalizaron en USD 28.898 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) subié el lunes ARS 38,50 (+3,5%) y se ubicé en los USDARS 1.142,54, dejando
una brecha con la cotizaciéon del mayorista de 28,5%. Mientras que el délar MEP (o Bolsa) gané ARS 35,10 (+3,3%) y

termind ubicdndose en ARS 1.106,22, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 24,4%.

El tipo de cambio mayorista arrancé la semana con una suba de ARS 2,50 (+0,3%) y cerré en USDARS 889,00 (vendedor),
en un marco en el que el BCRA compré ayer USD 126 M.
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