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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben, mientras se espera el discurso de Powell en
Jackson Hole

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,35%, S&P 500 +0,52%, Nasdaq +0,78%), mientras se espera el
discurso del presidente de la Reserva Federal (FED), Jerome Powell, en el simposio de Jackson Hole mas tarde en el dia,
para guiar las expectativas sobre los recortes de tasas de interés.

Las acciones de Cava Group (CAVA) y Ross Stores (ROST) suben un 9% y un 5%, respectivamente, en el premarket debido
a resultados de ganancias mejores a los esperados.

Se espera ampliamente que Powell, que hablara a las 11 a.m. (hora argentina), sefiale que la Fed comenzara a reducir lo
restrictivo de la politica monetaria en septiembre, con pocas sefales sobre la frecuencia y magnitud de las reducciones.

Los mercados apuestan por un recorte de 25 puntos basicos en la reunién del 17-18 de septiembre, y dejan abierta una
probabilidad de 27% para una reduccién de 50 puntos basicos, segun el FedWatch de CME Group. Las minutas de la
sesion de julio mostraron que la “gran mayoria” de los miembros estan a favor de un recorte en septiembre.

Goldman Sachs (GS) espera que el discurso de Powell y las entrevistas posteriores pongan énfasis en la dependencia de
los datos y en un enfoque cauteloso para los recortes de tasas. GS anticipa que Powell reiterara la disposicion de la Fed
para actuar rapidamente si las condiciones econémicas empeoran, pero evitard comprometerse con una relajacion
agresiva sin datos adicionales.

En la sesiéon regular del jueves, el Dow Jones cayé un 0,43%, el S&P 500 bajé un 0,89% y el Nasdag Composite se
desplomé un 1,67%. Ocho de los 11 sectores del S&P cayeron, liderados a la baja por tecnologia, consumo discrecional y
servicios de comunicacion.

Las grandes tecnoldgicas lideraron el selloff, con pérdidas significativas en Nvidia (-3,7%), Tesla (-5,7%) y Microsoft (-2%).
Snowflake (SNOW) también cayo un 14,7% después de emitir una perspectiva de ventas débil.

El Dow Jonesy el S&P 500 auin suben modestamente esta semana. Sin embargo, el Nasdaq ha bajado un 0,1% en lo que
va de la semana, en camino de registrar su quinta semana negativa en seis.

Las principales bolsas de Europa suben, en camino de lograr su tercera ganancia semanal consecutiva, marcando la racha
ganadora mas larga en casi cinco meses. El Stoxx 600 sube 0,30%.

El indice DAX de Alemania avanza 0,65%, el CAC 40 de Francia gana 0,60%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,24%.

Los mercados asiaticos cerraron mixtos. El indice Nikkei 225 gané un 0,4% alcanzando los 38.364,27 puntos, mientras que
el Topix subié un 0,5% cerrando en 2.684,72. Ambos alcanzaron su nivel mas alto desde el 1 de agosto.

El indice Hang Seng de Hong Kong cayd un 0,16%, mientras que el CSI 300 de China continental gané un 0,42%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. sube a 3,85%, mientras se esperan las declaraciones del presidente
de la Fed. El rendimiento del bono a 10 aflos de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo sube, pero rumbo a pérdidas semanales ante las preocupaciones sobre la desaceleracion de la demanda.
El oro sube, pero se encaminan a una caida semanal mientras esperan pistas sobre recortes en las tasas de interés.
La soja sube, en un contexto en el que el USDA pronosticé una cosecha récord para este otofio en EE.UU.

El ddlar (indice DXY) baja, registrando pérdidas de alrededor del 1% en la semana, encamindndose a su quinta semana
consecutiva de caida.

El yen sube, después que el Gibernador del BoJ, Kazuo Ueda, después de que Ueda senalé que siguen en camino de
aumentar las tasas de interés este afo. El euro sube, luego que las expectativas de inflacion al consumidor en la Eurozona
para los proximos 12 meses se mantuvieron estables en 2,8% por tercer mes consecutivo en julio.

NOTICIAS CORPORATIVAS

ALIBABA GROUP (BABA) anuncié en un comunicado que convertird su cotizacién secundaria en Hong Kong en una
cotizacién principal, lo que harad que la empresa esté cotizada en ambos mercados, tanto en Hong Kong como en Nueva
York.

CAVA GROUP (CAVA) report6 una ganancia de USD 0,17 por accidn, superando en 4 centavos la estimacion de LSEG. Sus
ingresos también superaron las expectativas.

UBER (UBER) anuncié en conjunto con Cruise de General Motors (GM) una asociacién multianual. La compania de
vehiculos autonomos planea ofrecer viajes sin conductor a los usuarios de Uber a partir del préximo aio.

ROSS STORES (ROST) reportd ganancias por accién de USD 1,59 en el segundo trimestre, 9 centavos por encima de la
expectativa de los mercados. Los ingresos de USD 5,25 Bn coincidieron con la estimacién.

WORKDAY (WDAY) anuncié que sus ganancias e ingresos superaron las expectativas. WDAY dijo que sus ingresos por
suscripciéon para el tercer trimestre serdan de USD 1,96 Bn, en comparaciéon con los USD 1,97 Bn esperados por los
mercados.

BILL HOLDINGS (BILL) reportd ganancias ajustadas de USD 0,57 por accion en el cuarto trimestre fiscal, 11 centavos por
encima de la estimacién de mercado. Los ingresos de USD 344 M también superaron la expectativa de USD 328 M.

INTUIT (INTU) reporté ganancias de USD 1,99 por accién, excluyendo ciertos items, sobre ingresos de USD 3,18 Bn. Los
mercados esperaban ganancias por accion de USD 1,84 e ingresos de USD 3,08 Bn.

QUALCOMM (QCOM) anuncié que ha acordado la compra de la tecnologia 4G loT de Sequans Communications (SQNS).
La empresa declaré que la compra abarcara activos especificos, miembros de la plantilla y licencias de Sequans, lo que
refuerza el papel de Qualcomm en el sector del IoT, en rapido crecimiento.

ALTRIA GROUP (MO) anuncié un dividendo trimestral de USD 1,02 por accién, lo que equivale a USD 4,08 anualizados.
Esto representa un aumento del 4,1% en comparacion con el dividendo anterior de USD 0,98 por accion.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: El indicador de confianza del consumidor de GfK en el Reino Unido se mantuvo en -13 puntos en agosto de
2024, igualando el dato de julio y desafiando las expectativas de una ligera mejora a-12, ya que las preocupaciones sobre
la economia continuaron pesando en los hogares.

ASIA: La tasa de inflacién anual en Japdén se mantuvo en 2,8% en julio de 2024, estable por tercer mes consecutivo,
aunque sigue siendo la mas alta desde febrero. Mientras tanto, la tasa de inflacion core alcanzé un maximo de cinco
meses, situandose en 2,7% en julio, acelerandose por tercer mes consecutivo. Mensualmente, el IPCaumenté un 0,2% en
julio, el menor incremento en tres meses, después de un alza del 0,3% en junio.

PARAGUAY: El Banco Central decidié mantener su tasa de politica monetaria sin cambios en 6% durante su reunién de
agosto de 2024. El CPM reafirmo su compromiso con la estabilidad de precios y continuard monitoreando los desarrollos
para asegurar que se cumpla el objetivo de inflacién del 4%.

PERU: La economia crecié un 3,6% YoY en el 2°T24, acelerdndose desde el aumento del 1,4% en el periodo anterior y
marcando la segunda expansion anual desde el 4°T22, impulsada por la fortaleza de la demanda interna (5,3%).

ARGENTINA

RENTA FIJA: El Gobierno oficializé hoy el RIGI. Bonos en délares continuan
perdiendo terreno.

Los bonos en délares cerraron ayer en baja, en un contexto en el que se mantiene la preocupacién sobre el nivel de
reservas internacionales el cual complica la salida del cepo cambiario, mas alld que en agosto el BCRA acumula saldo
positivo de divisas, aunque insuficiente para afrontar las obligaciones por venir.

Se suma a esto, que la justicia de EE.UU. fallé6 en contra de Argentina en el caso por la expropiacion de Aerolineas
Argentinas en 2008 y habilité al CIADI a que ejecute una deuda que el pais tiene de USD 340 M.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementé ayer 35 unidades (+2,3%) y se ubicé en los 1560 puntos
basicos.

En el exterior, el AL29 cay6 0,9%, el AL30 -1,4%, el AL35 -3,1%, el AE38-2%, y el AL41 -1,1%. El GD29 perdid 1,5%, el GD30
-1,4%, el GD35 -1,8%, el GD38 -1,9%, el GD41 -1,9%, y el GD46 -1,6%. En BYMA, el AL35 cayo 1,5%, el AE38 -0,8%, el AL41
-0,7%, el AL30-0,4%, y el AL29 -0,2%. El GD41 perdi6 2,7%, el GD46 -1,6%, el GD29 -0,9%, y el GD30 -0,7%. El GD38 subié
0,6%.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron el jueves con precios mixtos: el DICP perdié 1%, el PARP -1%, el TX28
-0,4%, el T5X4 -0,4%, y el CUAP -0,1%. EL TX25 gané 1,4%, el TC25 +1%, el T2X5 +0,3%, y el TX26 +0,2%.

El Gobierno oficializé hoy la reglamentacién del Régimen de Incentivo de las Grandes Inversiones (RIGI), a través del
Decreto 749/2024 publicado en el Boletin Oficial. El objetivo del RIGI es reglamentar y poner en marcha un régimen de
incentivos disefiado para atraer grandes inversiones a distintos sectores de la economia, asi como generar las
condiciones necesarias para que empresas locales y extranjeras realicen grandes inversiones.

Luego que el Senado aprobara la nueva férmula de movilidad jubilatoria, el presidente Javier Milei confirmé que vetara
la ley con el fin de mantener el déficit cero, tal como habia advertido cuando comenz6 a tratarse el proyecto. Esta ley
implica un gasto adicional de 1,2% del PIB.

ICBC colocara ONs Clase | en pesos a tasa Badlar mas un margen de corte a licitar con vencimiento el 29 de agosto de
2025, por un monto nominal de hasta ARS 100.000 M.

Hoy se pagara la renta de los titulos CP330, CP340, LIC30 y TB27, mas el capital e intereses del bono LIC20.

RENTA VARIABLE: Reportaron sus balances del 2°T24 BMA y BBAR. El S&P
Merval perdio 2,7 %.

BANCO MACRO (BMA) reportd una pérdida neta en el 2°T24 de -ARS 233.243 M (-ARS 233.712 M atribuible a los
accionistas), que se compara con la utilidad neta del mismo periodo del afo pasado de ARS 164.072 M (ARS 163.959 M
atribuible).

GRUPO FINANCIERO GALICIA (GGAL) reporté en el 2°T24 una ganancia neta de ARS 409.045 M (ARS 408.985 M atribuible
a los accionistas), que se compara con la utilidad neta del 2°T23 de ARS 215.381 M.

El indice S&P Merval manifestd el jueves una pérdida de 2,7% y se ubicé en los 1.577.419,84 puntos, muy cerca del
minimo registrado de manera intradiaria de 1.573.811,30 unidades. Valuado en délares (al CCL), el principal indice cayé
2,1% y se ubicd en los 1.231,99 puntos. El volumen operado en acciones fue de ARS 38.218 M, mientras que en Cedears
se negociaron ARS 41.313 M.

Las acciones mas perjudicadas fueron las de: BBVA Banco Francés (BBAR) -5,9%, Banco Macro (BMA) -5,6%, Telecom
Argentina (TECO2) -5,5%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) -4,8%, Central Puerto (CEPU) -4,7%, y Edenor (EDN)
-4,2%, entre las mas importantes. Terminaron en alza: Aluar (ALUA) +2,4%, Ternium Argentina (TXAR) +2%, y Sociedad
Comercial del Plata (COME) +1,9%.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayoria de bajas: Banco Macro (BMA) -6,3%,
Telecom Argentina (TEO) -6,1%, BBVA Banco Francés (BBAR) -6,1%, Central Puerto (CEPU) -5,9%, Grupo Supervielle
(SUPV) -5,2%, y Transportadora de Gas del Sur (TGS) -4,5%, entre otras. No se registraron subas en el exterior.

Indicadores y Noticias locales

Las ventas en supermercados cayeron 7,3% YoY en junio (INDEC)

En junio, las ventas totales a precios constantes de los supermercados cayeron 7,3% YoY. El acumulado enero-junio
presentd una variaciéon decreciente de 11,6% YoY. La serie desestacionalizada tuvo una variacion positiva cercana a cero
respecto al mes anterior y la serie tendencia-ciclo registré una variaciéon negativa de 0,3% MoM.

Ventas en autoservicios mayoristas disminuyeron en junio 14,5% YoY (INDEC)

En junio, las ventas totales a precios constantes en los autoservicios mayoristas disminuyeron un 14,5% YoY. El
acumulado enero-junio presenté una caida del 12,6% YoY. La serie desestacionalizada mostré una disminucién del 0,5%
MoM vy la serie tendencia-ciclo registré una variaciéon negativa de 0,7% MoM.

Las ventas en shoppings aumentaron 220,5% YoY en junio (INDEC)

Las ventas totales a precios corrientes de los shoppings en junio alcanzaron un total de ARS 463.761,6 M, lo que
representd un incremento del 220,5% YoY. Las ventas totales a precios constantes de diciembre de 2016, en junio de
2024, alcanzaron un total de ARS 7.611,3 M, lo que represent6 un aumento del 0,7% YoY.

Ventas de electrodomésticos y articulos para el hogar subieron en el 2°T24
Las ventas totales a precios corrientes de electrodomésticos y articulos para el hogar del 2°T24 totalizaron ARS 854.057,5
M, lo que representé una variacion positiva del 174,1% YoY.

El 38,9% de las empresas continua con caidas en la produccion (UIA)

Segun la Unién Industrial Argentina, el 38,9% de las empresas enfrentd caidas en julio en la produccion, mostrando un
leve aumento respecto al 35,9% del afio anterior. A pesar de esto, la proporcion de empresas con incrementos en la
produccion subié al 23,1%.

La confianza del consumidor sube en agosto un 6,03% MoM (UTDT)

El indice de Confianza del Consumidor sube en agosto 6,03% MoM, superando el récord previo de mayor variacion
mensual en el aio, que habia sido en julio con 5,02%. El ICC se encuentra en 41,46, marcando el valor mas alto en lo que
va del aho.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron USD 45 My finalizaron en USD 27.656 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién bajo el jueves ARS 0,95 (-0,1%) y cerré en USDARS 1.285,52, mostrando una brecha con
la cotizacién del mayorista de 35,9%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) perdié ARS 8,52 (-0,7%) y se ubicé en USDARS

1.283,23, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 35,7%.

El tipo de cambio mayorista aumenté ayer ARS 1,00 (+0,11%) y cerré en USDARS 946,00 (vendedor), en un contexto en el
que el BCRA compré USD 11 M.
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