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GLOBAL: Futuros de EE.UU. operan mixtos; el sector tecnolégico se recupera
después de importantes pérdidas

Los futuros de acciones de EE.UU. operan mixtos (Dow Jones -0,11%, S&P 500 +0,16%, Nasdaq +0,36%), recuperandose
después de un selloff generalizado de acciones tecnoldgicas al inicio de la semana.

Las acciones de Nvidia (NVDA) suben mas del 2% en el premarket. Ayer, la accion cayd mas del 6%, marcando su mayor
caida en un solo dia desde el 19 de abril, cuando perdié un 10%.

Esta uUltima caida ha llevado a NVDA a una importante correccién, bajando un 16% desde el récord intradia establecido
la semana pasada. Otras acciones de semiconductores también estuvieron bajo presién el lunes, incluyendo Super Micro
Computer (-8,7%), Qualcomm (-5,5%) y Broadcom (-4,0%).

En la jornada de ayer, el Dow Jones sumé 261 puntos, o un 0,67%. El S&P 500 cay6 un 0,31%, mientras que el Nasdaq
Composite bajé un 1.09%, marcando su peor dia desde abril, ya que los inversores rotaron fuera de las acciones ligadas
a semiconductores.

De esta manera, el sector de tecnologia de la informacion fue el de peor performance en el S&P 500, cayendo un 2,1%.

En el premarket, las acciones de SolarEdge Technologies (SEDG) caen mas de un 17% después de anunciar planes para
una oferta privada de notas convertibles por USD 300 M, mientras que Pool Corp (POOL) cae un 12% tras ajustar a la baja
su guidance.

Hoy los mercados esperan los resultados de FedEx (FDX) y Carnival (CCL), mientras la temporada de resultados se acerca
asufin.

La confianza del consumidor para junio, el indice de la Fed de Richmond y los datos de precios de viviendas también
estan en agenda antes de la publicacién del indice de precios de gastos de consumo personal (PCE) de mayo el viernes.

La gobernadora de la Fed, Michelle Bowman, dijo que ain no es el momento adecuado para comenzar a reducir las tasas
de interés, afadiendo que estaria dispuesta a considerar un aumento si la inflacién no retrocede.

Las principales bolsas de Europa bajan, siguiendo el sentimiento negativo en los mercados estadounidenses al inicio de
la semana. El Stoxx 600 baja 0,28%.

El indice DAX de Alemania retrocede 0,94%, el CAC 40 de Francia pierde 0,79%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,21%.

Los mercados asiaticos cerraron mixtos. El CSI 300 de China continental cayé un 0,54% a 3.457,90 puntos, un minimo de
casi cuatro meses, mientras que el indice Hang Seng de Hong Kong subié 0,25%.

El Nikkei 225 de Japon gand un 0,95% hasta los 39.173,15 puntos, mientras que el Topix de base amplia subié un 1,72%,
liderando las ganancias en Asia y cerrando en 2.787,37 puntos, su nivel mas alto en tres semanas.

El rendimiento de los Treasuries a 10 anos de EE.UU. baja a 4,22%, mientras se esperan datos econémicos claves para la
semana. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo baja, antes de conocer los datos mas recientes sobre las reservas de crudo en EE.UU.

El oro baja, mientras se esperan nuevos datos que den mas certeza sobre el momento de futuros recortes de tasas en
EE.UU.

La soja baja, luego que el USDA revisé al alza sus proyecciones de stocks iniciales y finales de EE.UU.

El ddlar (indice DXY) sube, beneficidndose de la debilidad en los mercados norteamericanos, aunque las ganancias
fueron limitadas antes de la publicacién de datos clave de inflacion mas adelante en la semana.

NOTICIAS CORPORATIVAS

BOEING (BA) actualizé su propuesta para adquirir Spirit AeroSystems (SPR), sugiriendo el uso de sus propias acciones
como pago en lugar de efectivo. BA estima el valor de SPR en USD 35 por cada accién, lo que supone un valor total de la
adquisicién de aproximadamente USD 4.080 M.

AIRBUS (AIR) anuncié recortes en sus objetivos para 2024, incluyendo entregas de aeronaves y ganancias. Airbus informé
que ahora espera que sus ganancias ajustadas antes de intereses e impuestos se sitien alrededor de EUR 5,5 Bn, frente a
una estimacion previa de EUR 6,5 a 7 Bn confirmada el 25 de abril.

NOVO NORDISK (NOVO) anuncié que invertird USD 4,1 Bn para construir una nueva planta de fabricaciéon en Clayton,
Carolina del Norte, con el objetivo de aumentar el suministro de su exitoso medicamento para la pérdida de peso
Wegovy, el tratamiento para la diabetes Ozempic y otras terapias inyectables.

AFFIRM (AFRM): Goldman Sachs asumio la cobertura de AFRM con una calificacion de compra. Los sélidos fundamentos
de la empresa, incluida su diferenciada metodologia de evaluacién de crédito, son catalizadores para la accion.

CINEMARK (CNK): Roth MKM mejor¢ la calificacion de Cinemark de neutral a compra, diciendo que los vientos en contra
deberian pronto convertirse en vientos a favor muy atractivos. La firma también destacé una mejora significativa en la
taquilla.

IBM (IBM): Goldman Sachs inicid la cobertura con una calificacion de compra y un precio objetivo de USD 200, lo que
implica un aumento del 16% desde el cierre del viernes pasado. La firma sefalé que la compafia esta en camino de
mantener un crecimiento sostenido a largo plazo en ingresos y flujo de caja libre, impulsado por el crecimiento en
productos y servicios de IA, ganancias de participacion de mercado en consultoria y el crecimiento en su portafolio de
software principal.

RYDER SYSTEM (R): Morgan Stanley inicié la cobertura con una calificacion de sobrepeso. La firma cité un punto de
inflexién en el ciclo, cambios regulatorios y vientos a favor en la subcontratacion secular como catalizadores.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: Los precios al productor en Espafa disminuyeron un 4,6% YoY en mayo de 2024, después de una caida revisada
ala baja del 6,7% en abril, marcando el decimoquinto mes consecutivo de deflacion de precios al productor. Excluyendo
la energia, los precios al productor aumentaron un 0,4%, tras una lectura plana en abril.

ASIA: El déficit comercial de Hong Kong disminuyé significativamente a -USD 12 Bn en mayo de 2024 desde -USD 26,4 Bn
en el mismo mes del afo anterior, ya que las exportaciones crecieron un 14,8% hasta USD 375,9 Bn, mientras que, las
importaciones crecieron un 9,6% YoY, alcanzando los USD 388,1 Bn.

BRASIL: El indice de Confianza del Consumidor ajustado estacionalmente del FGV-IBRE aumenté 1,9 puntos respecto al
mes anterior, alcanzando los 91,1 en junio de 2024, en comparacién con el minimo de un afo de 89,2 en mayo. El indice
de expectativas subié 2,6 puntos, situdndose en 98,1, recuperandose del mes pasado, y el indice de situacién actual
aumenté 1 punto hasta 81.6, su nivel mas alto desde noviembre de 2023.

CHILE: Los precios al productor aumentaron un 18,5% YoY en mayo de 2024, marcando el mayor incremento desde julio
de 2022 y siguiendo una subida del 12,6% en abril. En comparacién con el mes anterior, el indice de precios al productor
(IPP) subié un 0,7%, en comparacién con un aumento del 3% en abril, principalmente debido a un incremento del 1,9%
en los costos de la mineria.

ARGENTINA

RENTA FlJA: El Tesoro licita manana LECAPs y un bono dollar linked por ARS
6.000 Bn. Bonos en dolares cerraron en baja.

El ministerio de Economia anuncié un nuevo llamado a licitacion de deuda en pesos, en la que incluye dos nuevas
LECAPs, dos reaperturas de estas letras, y un bono dollar linked, por un total de hasta ARS 6.000 Bn. La recepcién de las
ofertas de todos los instrumentos sera de 10 a 15 horas de mafnana 26 de junio (T), en tanto la liquidacion de las ofertas
recibidas y adjudicadas se efectuara el lunes 1° de julio de 2024 (T+2).

Los bonos en dolares manifestaron caidas en ByMA en la jornada del lunes, en un contexto en el que los inversores
mantienen la atencién puesta en la discusion de la Ley Bases y el paquete fiscal en Diputados. El riesgo pais medido por
el EMBI+Argentina se incrementé ayer 1,6% (+23 unidades) y se ubicé en los 1443 puntos basicos.

En BYMA, el GD29 cayé el lunes 3,5%, el GD41 -3,5%, el GD38 -3,2%, el AE38 -2,7%, el AL41 -2,3%, el AL35 -2,2%, el AL29
-2%, el GD35 -1,9%, el GD30-1,5%, el AL30-1,5%, y el GD46 -1,1%.

Los bonos en pesos ajustables por CER terminaron ayer con precios mixtos: el T5X4 subio6 1,7%, el CUAP +0,7%, el TC25
+0,3%, y el T2X4 +0,1%. Cayeron: el PARP -2,2%, el TX26 -1,1%, el TX25 -0,7%, el TX28 -0,6%, el T2X5 -0,6%, y el DICP -0,4%.

Hoy se tratara en comisiones de la Camara de Diputados la Ley Bases y el paquete fiscal que vinieron del Senado, y una
vez que se firme el dictamen pasara el jueves a debatirse en el recinto a partir de las 9 de la mafana.

YPF colocara hoy ONs Clase XXX dollar linked a una tasa fija de 1% nominal anual con vencimiento a 24 meses, por un
valor nominal de hasta USD 100 M. Estas ONs devengaran intereses en forma trimestral y amortizaran al vencimiento
(bullet). La subasta tendrd lugar de 10 a 16 horas.

COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES (CGC) colocara ONs Clase 35 dollar linked a tasa fija a licitar con vencimiento a
20 meses, por un monto nominal de hasta USD 50 M (ampliable hasta USD 150 M). Estas ONs serdn integradas en pesos
y/0 en especie mediante la entrega de ONs Clase 30 (CP300) a una relacién de canjede 1 a 1.

GENNEIA colocard ONs Clase XLV en ddlares a tasa fija a licitar con vencimiento a 36 meses, y ONs Clase XLVI dollar linked
a una tasa fija de 2% con vencimiento a 24 meses, por un monto nominal de hasta USD 20 M (ampliable hasta USD 60 M).
Ambas ONs devengaran intereses en forma trimestral y amortizaran al vencimiento (bullet).

Hoy se abonard el capital mas intereses de los titulos HIC70 y MTCIO.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval inicio la semana con una pérdida de 1,1%

El indice S&P Merval arrancé la semana con una pérdida de 1,1% y cerré en 1.559.667,39 puntos, practicamente en los
valores minimos registrados de manera intradiaria. Valuado en ddlares (al CCL), el indice lider se mantuvo estable en
1.162,69 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 2.004,9 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 2.625,5
M.

Las acciones que mas cayeron el lunes fueron las de: BBVA Banco Francés (BBAR) -5,1%, Central Puerto (CEPU) -2,7%,
Banco Macro (BMA) -2,6%, Grupo Financiero Valores (VALO) -2,5%, Mirgor (MIRG) -2,4%, y Grupo Supervielle (SUPV)
-2,4%, entre otras. Cerraron en alza: Sociedad Comercial del Plata (COME) +5,8%, Transener (TRAN) +2,2%, Aluar (ALUA)
+1,7%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +0,9%, y Loma Negra (LOMA) +0,2%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de alzas. Sobresalieron: Adecoagro (AGRO) +3,4%,
Edenor (EDN) +2,9%, Vista Energy (VIST) +2,7%, Telecom Argentina (TEO) +2,3%, YPF (YPF) +2,3%, y Grupo Supervielle
(SUPV) +2%, entre las mas importantes.

Cayeron: Corporaciéon América (CAAP) -1,6%, Despegar (DESP) -1,4%, MercadoLibre (MELI) +1,1%, BBVA Banco Francés
(BBAR) -0,6%, Cresud (CRESY) -0,6%, y Central Puerto (CEPU) -0,2%.

VISTA ENERGY (VIST) convocd a una asamblea de accionistas a realizarse el préximo 6 de agosto, donde se tratard la
propuesta, discusién y, en su caso, aprobaciéon del monto maximo de recursos que podran destinarse a la compra de
acciones propias por un monto de hasta USD 50 M, para el ejercicio 2024, y cuyo remanente podra destinarse para los
mismo efectos para el ejercicio 2025. También se discutira la designacién de delegados que den cumplimiento a las
resoluciones que se adopten a la asamblea general ordinaria.

Indicadores y Noticias locales

La economia cay6 5,1% YoY en el 1°T24 (INDEC)
En el 1°T24, el Producto Interno Bruto (PIB) descendio 2,6% en términos desestacionalizados respecto al 4°T23 y la serie
original del PIB, en comparacién con igual periodo del afio anterior mostré un descenso de 5,1% YoY.

La tasa de desempleo en el 1°T24 se ubicé en 7,7% (INDEC)
En el 1°T24, la tasa de actividad, que mide la poblacién econdmicamente activa, alcanzé el 48%, mientras que la tasa de
empleo (TE) se ubicé en 44,3%y la tasa de desocupacion (TD) en 7,7%.

La inversion cay6 en el 1°T24 un 12,6% QoQy 23,4% YoY (INDEC)

Segun el INDEC, la inversion, determinante para prever las capacidades productivas a futuro, tuvo una caida en el 1°T24
del 12,6% QoQ, acompanada de una contraccién del 23,4% YoY, lo que la llevé a perder participacion sobre el total del
PIB.

La confianza en el Gobierno bajé en junio 2,1% MoM (UTDT)

El indice de Confianza en el Gobierno (ICG) de junio fue de 2,46 puntos, mostrando una baja de 2,1% respecto al mes de
mayo. Sin embargo, en términos interanuales el indice tuvo una variacion positiva de 119,8%. El nivel de confianza actual
es 5,7% menor al de la medicién de junio 2016 al comienzo del gobierno de Mauricio Macri, y 11,1% menor al de la
medicién de junio 2020, al comienzo de la gestion de Alberto Ferndndez.

La facturacion de la industria farmacéutica crecié 361,7% YoY en el 1°T24

En el 1°T24, la facturacion total de la industria farmacéutica registré ARS 1.381.990,1 M, lo que representé un incremento
de 361,7% YoY. Esta variacion surge por los aumentos de 339,5% en la facturacion de produccién nacional y de 413,4%
en la reventa local de importados.

Nuevos aumentos de peajes en rutas y autopistas
El Gobierno nacional, a través de la Direccion Nacional de Vialidad (DNV), aprobd nuevas tarifas con aumentos en rutas y
autopistas nacionales que entraran en vigencia a partir de este jueves 26 de junio.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas cayeron ayer USD 239 M, en parte por pagos de deuda pero ademas impacté lo que
se vendid el miércoles dado que ahora se liquida T+1. De esta manera, las reservas finalizaron en USD 29.705 M.

Tipo de cambio
El délar contado con liquidacién (implicito) aumenté ayer ARS 22,63 (+1,7%) y cerré en USDARS 1.313,69, mostrando una
brecha con la cotizacion del mayorista de 44,6%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) gand ARS 21,41 (+1,7%) y se ubicé en los

ARS 1.295,22, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 42,6%.

El tipo de cambio mayorista subio el lunes ARS 1,00 (+0,1%) y cerré en USDARS 908,50 (vendedor), en un marco en el que
el BCRA logré comprar USD 47 M.
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