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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben; se prevén pérdidas semanales antes de los
reportes de grandes tecnologicas

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,16%, S&P 500 +0,29%, Nasdaq +0,37%), luego que el S&P 500
rompiera una racha negativa de tres dias, mientras se espera cerrar una semana volatil en terreno negativo.

Las acciones de L3 Harris (LHX) suben mas de un 4% en el premarket tras superar las expectativas de ganancias, mientras
que Dexcom (DXCM) cae un 6% a pesar de presentar sélidos resultados trimestrales.

Ayer el Dow Jones cayd un 0,33% en su cuarta sesidon consecutiva a la baja, presionado por pérdidas en IBM (-6,2%),
Honeywell (-5,1%) y Boeing (-1,2%) debido a resultados decepcionantes. En contraste, el S&P 500 y el Nasdaq Composite
subieron un 0,21% y 0,76% respectivamente, con el sector tecnoldgico destacandose.

Tesla (TSLA) repunté un 21,9%, afiadiendo mas de USD 100 Bn a su valor de mercado tras reportar sélidas ganancias del
39T24 y proyectar un crecimiento en ventas del 20% al 30% para el préximo ano. UPS (UPS) también subié un 5,3%
gracias a buenos resultados y una revision al alza de su previsién anual.

Los principales indices estdn en camino de terminar la semana con pérdidas, lo que romperia una racha de seis semanas
consecutivas de ganancias para los tres. El Dow ha sido el mas afectado, con una caida de mas del 2% hasta el cierre del
jueves, mientras que el S&P 500y el Nasdaq han perdido un 0,9% y un 0,4%, respectivamente.

La temporada de ganancias del 3°T24 alcanzard su punto maximo la préxima semana con cinco de las denominadas
"Siete Magnificas" listas para reportar resultados. Alphabet (GOOGL) reportara el martes, seguida de Meta Platforms
(META) y Microsoft (MSFT) el miércoles. Apple (AAPL) y Amazon (AMZN) lo haran el jueves.

Estas cinco empresas representan una gran parte de la capitalizacién de mercado, y sus ganancias serdn un indicador
clave para el mercado en general, especialmente en términos de la contribucion de la inteligencia artificial como motor
de ingresos en medio de mayores gastos de capital en el sector.

Los mercados seguirdn atentos a los informes de ganancias de hoy de empresas como Colgate-Palmolive (CL),
AutoNation (AN) y Newell Brands (NW), asi como a los datos econédmicos sobre bienes duraderos y la confianza del
consumidor.

Las principales bolsas de Europa caen, con decepcionantes resultados de empresas relacionadas con el sector
automotriz como Mercedes-Benz (MBGAF) y Valeo (VLOF), asi como de la fabricante de electrodomésticos Electrolux
(ELUXb), lo cual afecto la confianza de los inversores. El Stoxx 600 baja 0,17%.

El indice DAX de Alemania baja 0,03%, el CAC 40 de Francia pierde 0,29%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,21%.

Las principales bolsas asiaticas cayeron, a la espera de las elecciones generales de Japdn este fin de semana. El Nikkei 225
de Japdn cayd un 0,60%, mientras que el Topix bajé un 0,65%, su quinta jornada consecutiva de pérdidas.

El indice Hang Seng de Hong Kong subié un 0,52%, mientras que el indice CSI 300 de China aumenté un 0,70%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afos de EE.UU. opera estable en 4,19%, luego de haber alcanzado un méaximo de
tres meses esta semana. El rendimiento del bono a 10 afilos de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo sube, rumbo a una ganancia semanal mientras las tensiones en el Medio Oriente afaden una prima de riesgo
al mercado.

El oro baja, ya que la fortaleza del dolar y de los rendimientos de los treasuries superan su atractivo como refugio.
La soja baja, a pesar de beneficiarse de una mayor demanda de alternativas de biocombustible.

El ddlar (indice DXY) opera estable, encamindndose a su cuarta semana consecutiva de ganancias, respaldado por
menores expectativas de recortes agresivos en las tasas de la Fed y una creciente incertidumbre politica.

El euro opera estable, rumbo a una pérdida semanal de mas del 0,3%.

NOTICIAS CORPORATIVAS

COLGATE-PALMOLIVE (CL) reportd una ganancia por accién (EPS) en el 3°T24 de USD 0,91, superando en USD 0,03 la
estimacion de los mercados, que era de USD 0.88. Los ingresos del trimestre fueron de USD 5,03 Bn, en comparacién con
la estimacion de consenso de USD 5,01 Bn.

AUTONATION INC. (AN) reporté en el 3°T24 una ganancia ajustada por accién de USD 4,02, por debajo de la estimacién
de consenso de USD 4,44. Los ingresos fueron de USD 6,59 Bn, inferiores a los USD 6,77 Bn que esperaban los mercados.

NEWELL BRANDS (NWL) registré una ganancia ajustada por accion de USD 0,16, coincidiendo con las estimaciones. Los
ingresos fueron de USD 1,95 Bn, ligeramente por debajo del pronéstico de consenso de USD 1,96 Bn, aunque
representaron una disminucion interanual menor en comparacion con trimestres recientes.

DEXCOM (DXCM) superé las expectativas de ganancias ajustadas y de ingresos del tercer trimestre. Dexcom también
reafirmo su guia de ingresos para el afno completo, que abarcé la estimacion de FactSet.

L3HARRIS TECHNOLOGIES (LHX) reporté ganancias ajustadas de USD 3,34 por accion sobre ingresos de USD 5.290 M,
mientras que los mercados esperaban USD 3,26 por accién sobre ingresos de USD 5.280 M.

WESTERN DIGITAL (WDC) informé ganancias ajustadas del primer trimestre fiscal fueron de USD 1,78 por accion,
mientras que los mercados estimaban USD 1,72 por acciéon. Por otro lado, la empresa registré ingresos de USD 4.100 M,
ligeramente por debajo del consenso de USD 4.120 M.

SKECHERS (SKX) reporté ganancias de USD 1,26 por accién e ingresos de USD 2.350 M, mientras que los mercados
pronosticaban USD 1,16 por accién y USD 2.310 M, respectivamente.

CAPITAL ONE (COF) registré ganancias ajustadas de USD 4,51 por accién sobre ingresos de USD 10.010 M. Los mercados
esperaban USD 3,76 por accién y USD 9.860 M en ingresos. La provision de la compaiia para pérdidas crediticias fue de
USD 2.480 M, frente a los USD 2.830 M estimados.

DECKERS OUTDOOR (DECK) reporté ganancias de USD 1,59 por accién sobre ingresos de USD 1.310 M en el segundo
trimestre fiscal. El informe superd las expectativas del mercado de USD 1,24 por accién y USD 1.200 M en ingresos.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: El indicador de clima empresarial Ifo para Alemania aumento por primera vez en seis meses, situdndose en 86,5
puntos en octubre de 2024 desde 85,4 en septiembre, que habia sido el nivel mas bajo desde enero, y superando las
previsiones de 85,6.

ASIA: La tasa de inflacion general de Tokio cayo al 1,8% en octubre desde el 2,2% del mes anterior, con la inflacion
subyacente también en el 1.8%, por debajo del 2%. Los mercados habian pronosticado que la inflacién subyacente en
Tokio caeria al 1,7% en octubre.

BRASIL: El Indice de Confianza del Consumidor FGV-IBRE desestacionalizado en Brasil retrocedié 0,7 puntos y se ubicé en
93 en octubre de 2024, luego de cuatro meses consecutivos de mejora que llevaron al indice a su nivel mas alto en un
ano.

CHILE: Los precios al productor en Chile aumentaron un 8,2% YoY en septiembre de 2024, desacelerandose desde el
incremento del 9% del mes anterior y marcando el aumento mas suave desde febrero. En comparacion con el mes
anterior, los precios al productor aumentaron un 1,2%, reduciendo la caida del 2,7% registrada en agosto.

URUGUAY: La tasa de desempleo en Uruguay cayé al 8,1% en septiembre de 2024, desde el 8,3% en el mismo periodo del
ano pasado, alcanzando su nivel mas bajo del afio tras tres aumentos mensuales consecutivos. La tasa de participaciéon
en la fuerza laboral subié al 64,7% desde el 64,5% del mes anterior, mientras que la tasa de empleo también mejoro6 al
59,5%, frente al 59,1% en agosto.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Caputo se reunio con Georgieva en Washington, quien destaco
mejoras economicas. Bonos en délares mostraron ganancias.

Luego de dias negativos, los bonos en ddlares subieron, en un contexto donde el ministro de Economia, Luis Caputo, se
reunié con Kristalina Georgieva en Washington, donde acordaron las prioridades para Argentina. Georgieva destacé las
mejoras en los indicadores econémicos del pais.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina disminuyd ayer 67 unidades (-6,07%) y se ubico en los 1036 puntos basicos.

En ByMA, el AL41 gan6 +3,7%. El AL30 +2,9%, el AL29 +2,8%, el GD30 +2,8%, el GD35 +2,4%, el AL35 +2,4%, el GD38
+2,2%, entre los mas relevantes. No se registraron bajas el dia de ayer.

Los bonos en pesos ajustables por CER mostraron el miércoles variaciones mixtas. Subieron: el TX25 +0,6%, el DICP
+0,1%, el TX26 +0,1% y el T2X5 +0,1%. Bajaron: el PARP -0,7%, TX28 -0,6%, TC25P -0,1% y el CUAP -0,1%. Solo se mantuvo
estable el T5X4.

Impactd también en la performance positiva de los bonos en ddlares los avances en financiamiento anunciados por el
ministro Luis Caputo, que incluyen un préstamo en formato REPO para pagos de deuda en enero y la posibilidad de
volver a los mercados internacionales para refinanciar vencimientos. Ademas, Caputo consiguié USD 8.800 M del Banco
Mundial y el BID para proyectos sociales y energéticos.

El plenario del Grupo de Accidn Financiera Internacional (GAFI) en Paris anuncié que Argentina no fue incluida en la "lista
gris" por su lucha contra el lavado de dinero y el terrorismo. El Gobierno celebré esta decision, ya que una evaluacién
negativa habria tenido consecuencias econémicas y en los mercados.

El gobierno de Buenos Aires debera pagar USD 124,8 M a los fondos Glacial Capital y TRSE Holdings por el default de
2020, segun un fallo de la Corte de Nueva York. Estos fondos reclaman USD 27 M porque no aceptaron el canje de deuda
propuesto en ese afo.

GENERACION MEDITERRANEA y CENTRAL TERMICA ROCA colocaron ONs Clase XXXIX Serie B en dolares, por un valor
nominal de hasta USD 1.000 M, con vencimiento el 1 de noviembre de 2031, una tasa de interes del 11.000% e intereses
semestrales por periodo vencidos el 1T de mayo y el 1 de noviembre de cada afo, a partir del 1 de mayo de 2025.

Hoy se abonard la renta del titulo YMCPO.

RENTA VARIABLE: El indice S&P Merval gané 4,3% y cerro sobre los 1.849.000
puntos

El indice S&P Merval gané ayer 4,3% luego de una semana con bajas, cerrando en los 1.849.994,80 puntos, después de
registrar un maximo valor de manera intradiaria de 1.852.322,14 unidades. Valuado en délares (al CCL), el principal indice
accionario cerré en los 1.778,29 puntos.

El volumen operado en acciones alcanzé ayer los ARS 65.190.7 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 51.921.8
M.

Las acciones que mas subieron fueron las de: Banco BBVA Francés (BBAR) +7,0%, Grupo Supervielle (SUPV) +6,2%, Banco
Macro (BMA) +6,0%, Grupo Galicia (GGAL) +5,4%, Ternium (TXAR) +4,3%, Aluar (ALUA) +4,0%, entre otras. No se
registraron caidas en el panel lider.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs terminaron el miércoles con mayoria de alzas: Despegar (DESP) +15,9%,
Edenor (EDN) +10,4%, Adecoagro (AGRO) +6,6%, Grupo Supervielle (SUPV) +6,6%, Grupo Galicia (GGAL) +6,3%, entre las
importantes.

Terminaron a la baja: Corporacion America Airports (CAAP) -3,3%, Tenaris (TS) -2,9%, Ternium (TX) -2,8%, Cresud Sacip
(CRESY) -2,4%, Mercado Libre (MELI) -1,7%, entre otras.

GEOPARK (GPRK) obtuvo la aprobacién de la CNV para emitir USD 500 M y una calificaciéon "AA+" de FIX. La empresa
invertird USD 270 M en Mata Mora Norte y Confluencia Sur, con el objetivo de alcanzar 40,000 barriles diarios para 2030.
Actualmente, produce 12,500 barriles diarios en el Bloque Mata Mora, generando un EBITDA ajustado de USD 300 M
anuales. Tiene el 45% de los bloques en Neuquén y Rio Negro.

Indicadores y Noticias locales

Las ventas en supermercados durante agosto subieron un 0,2% MoM (INDEC)

En agosto, el indice de ventas totales a precios constantes registré una caida del 10,1% YoY. El acumulado enero-agosto
presentd una variacion decreciente del 11,5% YoY. La serie desestacionalizada mostré un aumento del 0,2% MoMy la
serie tendencia-ciclo registré una variacién positiva del 0,3% MoM

Las ventas en autoservicios mayoristas aumentoé un 2,2% MoM en agosto (INDEC)

En agosto, el Indice de ventas totales a precios constantes mostré una disminucion del 15,1% YoY. El acumulado
enero-agosto presentd una caida del 13,5% YoY. La serie desestacionalizada mostré un incremento del 2,2% MoM y la
serie tendencia-ciclo registré una variacion positiva de 0,2% MoM

Las ventas en shoppings aumentaron en agosto un 204,4% YoY (INDEC)

Las ventas totales a precios corrientes en shoppings durante agosto relevadas en la encuesta registraron un total de ARS
447.626,6 M, lo que representd un incremento de 204,4% YoY. Las ventas totales a precios constantes de diciembre de
2016 mostraron un total de ARS 6.877,7 M, lo que representd un aumento del 5,3% YoY.

La confianza del consumidor subié en octubre un 8,8% MoM (UTDT)

Segun datos recolectados por la UTDT entre el 2 y 15 de octubre, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) subié 8,8%
MoM, revirtiendo la caida de 5,9% del mes anterior. Comparado con el piso de enero, el indice se ubicé en octubre un
19,15% arriba, pero en la comparacién interanual cayé un 5,96%.

Solo el 6% de los délares ingresados por blanqueo se fueron del sistema
Segun datos privados, hasta el 17 de octubre, solo se retiraron USD 700 M de los USD 13.000 M ingresados por el
blanqueo, lo que representa el 6%. Este resultado contrasta con prondsticos de un éxodo del 30% al 40%.

El Gobierno disolvio oficialmente la AFIP y cre6 el ARCA

El Gobierno oficializé la disolucion de la AFIP mediante el Decreto 953/2024 publicado en el Boletin Oficial. El objetivo de
esta medida es optimizar la gestién de ingresos publicos, mejorar la eficiencia en la recaudacion fiscal y el control
aduanero, y responder de manera mas agil a las demandas del sistema tributario y de la seguridad social.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron el jueves USD 530 My finalizaron en USD 29.045 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién bajo ARS 4,05 (-0,3%) y cerré en USDARS 1.179,60, mostrando una brecha con la
cotizacién del mayorista de 19,1%. El délar MEP (o Bolsa) bajé ARS 1,99 (-0,2%) y se ubicé en USDARS 1.160,00, marcando

un spread con la divisa que opera en el MULC de 17,5%.

El tipo de cambio mayorista avanzé ayer 1,50 centavos (+0,15%) a USDARS 987,00 (vendedor), en un contexto en el que
el BCRA compré USD 55 M en divisas y acumula USD 1.053 M en octubre, el mejor saldo para ese mes en 15 anos.
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