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GLOBAL: Futuros de EE.UU. bajan; los fabricantes de chips caen debido a la
decepcion con Micron

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,21%, S&P 500 -0,17%, Nasdaq -0,20%), retrocediendo después de
un guidance decepcionante por parte del fabricante de chips Micron Technology (MU) y antes de la publicacion de datos
econdémicos claves.

Las acciones de MU bajan mas de un 5,5% en el premarket después que emitiera una guia de ingresos para el cuarto
trimestre en linea con las estimaciones, a pesar que la compania superd las expectativas del tercer trimestre. Las acciones
de Levi Strauss (LEVI) caen un 15% después que los ingresos recientes fueron menos de lo esperado.

Las acciones de Walgreens (WBA) caen mas del 8% en el premarket después que recortara su pronéstico de ganancias
para todo el afo.

Las acciones bancarias estuvieron en el centro de atencién después que la Reserva Federal dijera el miércoles que las
mayores empresas de EE.UU. son capaces de resistir un escenario de recesion severa. Las acciones de Goldman Sachs (GS)
cayeron un 1,7%, mientras que las de JPMorgan Chase (JPM) subieron ligeramente.

Ayer los principales indices cerraron en terreno positivo. El S&P 500 subié un 0,2%, mientras que el Nasdaq Composite
anadié un 0,5%. Mientras tanto, el Dow Jones afiadié 15,64 puntos, o un 0,04%.

Los mercados estan en un patron de espera mientras aguardan los Ultimos datos de inflacion el viernes con la
publicacion del indice de precios de gastos de consumo personal (PCE) de mayo. Se espera una disminucion de las
presiones de precios que podria consolidar la probabilidad que la Fed baje las tasas de interés este afo.

Las acciones tecnolégicas de gran capitalizacién continuaron subiendo el miércoles, recuperdndose de una reciente
caida. Las acciones de Amazon (AMZN) alcanzaron un maximo historico, superando los USD 2 Tr en capitalizacién de
mercado por primera vez.

Los mercados también estan expectantes antes del primer debate presidencial del aflo que se celebrara hoy, entre los
candidatos demécratas y republicanos, Joe Biden y Donald Trump.

Los resultados corporativos contindan hoy con la publicacién de Nike (NKE).
Las principales bolsas de Europa bajan, ante las preocupaciones globales sobre la inflacion. El Stoxx 600 baja 0,28%.

El indice DAX de Alemania avanza 0,15%, el CAC 40 de Francia pierde 0,64%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,28%.

Los mercados asiaticos bajaron. El Nikkei 225 de Japén cayd un 0,82% a 39.341,54 puntos, mientras que el Topix de base
amplia perdi6 un 0,33% para cerrar en 2.793,7 puntos.

El indice Hang Seng de Hong Kong lideré las pérdidas y cayd mas del 2% a un minimo de casi dos meses, mientras que el
CSI 300 de China continental cerré con una caida del 0,75%, alcanzando un nuevo minimo de cuatro meses.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afnos de EE.UU. sube a 4,33%, mientras se esperan datos econémicos en busca de
sefales sobre las perspectivas para la economia y la politica monetaria. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania
opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo sube, recuperdandose después de pérdidas iniciales tras un inesperado aumento en el stock de EE.UU.

El oro sube, mientras se esperan los datos de inflaciéon de EE.UU. para obtener informacién sobre cuando la Fed podria
reducir las tasas de interés.

La soja sube, en medio de expectativas de un mayor suministro y una demanda estable.

El délar (indice DXY) baja, después de haber registrado ganancias de alrededor del 0,4% durante la sesiéon anterior,
acercandose a maximos de dos meses.

El euro sube, recuperdndose ligeramente después de haber caido a 1,0666 en las operaciones del miércoles.

NOTICIAS CORPORATIVAS

WALGREENS BOOQOTS (WBA) obtuvo en el tercer trimestre del afio un EPS de USD 0,63, USD 0,08 peor de lo esperado, pues
se preveia un EPS de USD 0,71. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 36,4 Bn, frente a una prevision de USD 36
Bn. WBA espera en el aiio fiscal 2024 un EPS de USD 2,80-2,95, frente a una prevision del consenso de USD 3,20.

MICRON TECHNOLOGY (MU) registré un EPS de USD 0,62 y un aumento de ingresos del 82% YoY a USD 6,81 Bn, el flujo
de efectivo de operaciones quedo por debajo de las expectativas en USD 2,48 Bn. El fabricante de chips de memoria
atribuy6 gran parte de su crecimiento de ventas a la inteligencia artificial, con la demanda de IA impulsando el 50% de
su crecimiento secuencial de ingresos en el centro de datos.

MC CORMICK & CO (MKC) obtuvo en el segundo trimestre del afio un EPS de USD 0,69, USD 0,10 mejor de lo esperado,
pues se preveia un EPS de USD 0,59. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 1,64 Bn, frente a una prevision de USD
1,63 Bn. MKC espera en el afo fiscal 2024 un EPS de USD 2,80-2,85, frente a una previsién del consenso de USD 2,86.

LEVI STRAUSS (LEVI) informé un EPS no GAAP de USD 0,16 en el segundo trimestre, superando las expectativas en USD
0,05, pero los ingresos de USD 1,44 Bn quedaron USD 10 M por debajo. LEVI reafirmé su guia fiscal para 2024, esperando
un crecimiento de ingresos del 1-3% y un EPS entre USD 1,17 y USD 1,27.

INTEL (INTC) presento el primer chiplet de interconexién de computacion 6ptica totalmente integrado de la industria de
chips para aplicaciones de IA. El chiplet OCl, empaquetado con una CPU de Intel, admite 64 canales de transmision de
datos de 32GB por segundo a través de 100 metros de fibra éptica, lo que reduce significativamente el consumo de
energia y extiende el alcance.

AT&T (T) declaré un dividendo trimestral de USD 0,2775 por accién, manteniendo su rendimiento adelantado en 5,91%.
El dividendo se pagara el 1 de agosto a los accionistas registrados al 10 de julio.

MARATHON DIGITAL HOLDINGS (MARA) anuncié que ha comenzado a minar Kaspa (KAS-USD), un activo digital de
prueba de trabajo, para diversificar su cartera de computacion de activos digitales. Al 25 de junio, Marathon ha minado
93 millones de KAS, valorados en aproximadamente USD 15 M. La capitalizacién de mercado de Kaspa es de USD 3,9 Bn
con un volumen de comercio diario de USD 64,8 M.

AMAZON (AMZN) planea crear una nueva seccion de compras que vincule a los compradores directamente con articulos
mas baratos en almacenes chinos. Este nuevo catélogo en linea presentard moda sin marca, articulos para el hogar y
otros articulos, con el objetivo de competir con plataformas como Temu (PDD) y Shein.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: El indicador de sentimiento econdmico en la Eurozona disminuyé a 95,9 puntos en junio de 2024 desde una
revision al alza de 96,1 en mayo, y por debajo de las previsiones de 96,2. Hubo un empeoramiento generalizado del
sentimiento entre las empresas, especialmente entre los proveedores de servicios (6,5 vs 6,8) debido principalmente a la
evaluacién de la demanda pasada.

ASIA: Las ventas minoristas de Japdn crecieron 3% YoY en mayo, superior al prondéstico del mercado del 2%. Esto se
compara con un crecimiento revisado del 2% en abril.

BRASIL: El valor de los préstamos pendientes aumentd un 0,7% en un mes, alcanzando los BRL 6 Tr en mayo de 2024,
frente a un incremento del 0,2% en el mes anterior. En los doce meses previos a mayo, el crecimiento del crédito se
acelerd, expandiéndose un 9,2% en comparacién con el 9% del mes anterior.

ARGENTINA

RENTA FIJA: El Tesoro capto ARS 8.435,5 Bn en la ultima licitacion del 1°524. El
Gobierno logrard hoy la sancion definitiva de la Ley Bases y el paquete fiscal.

El Tesoro logré captar un total en efectivo de ARS 8.435,5 Bn (valor nominal adjudicado en dos nuevas LECAPs por ARS
8.205,8 Bn y en un bono dollar linked por USD 221 M). Las ofertas alcanzaron los ARS 14.916,2 Bn.

Dado que los vencimientos en pesos de la ultima semana del mes sumaban unos ARS 5.700 Bn, el sobrante de ARS 2.735
Bn sera utilizado por el Tesoro para comprar ddlares que necesita para abonar vencimientos de titulos en moneda
extranjera el préximo 9 de julio.

Con la mirada puesta en el debate de la Ley Bases y el paquete fiscal en la Camara de Diputados, los bonos en ddlares
terminaron el miércoles mostrando un rebote. Se sumé a esto, que el gobierno reconfirmdé que pagarad sin
inconvenientes los vencimientos de julio de los bonos Globales y Bonares. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina
se redujo el miércoles 0,8% (-11 unidades) y se ubicé en los 1429 puntos basicos.

Los bonos en pesos cerraron la jornada de ayer con precios mixtos.

Hoy a partir de las 12 del mediodia, comenzara el debate en el recinto de la Cdmara de Diputados de la Ley Bases y el
paquete fiscal, para sancionar definitivamente ambas leyes.

La discusion sera en forma conjunta, pero la votacion sera por separado. El Gobierno sabe que tiene los votos suficientes
para la aprobacion. Habria un acuerdo entre el oficialismo y los opositores dialoguistas para aceptar los cambios del
Senado, aunque se insistird con la reposiciéon del impuesto a las Ganancias y los cambios en Bienes Personales.

COMPANIA GENERAL DE COMBUSTIBLES colocé ONs Clase 35 dollar linked a tasa fija a licitar con vencimiento el 28 de
febrero de 2026, por un monto nominal de USD 149,56 M. Las ofertas alcanzaron los USD 156,59 M.

GENNEIA colocé ONs Clase XLVI dollar linked a una tasa fija de 2% con vencimiento el 27 de junio de 2026, por un monto
nominal de USD 60 M.

Hoy se abonara la renta y amortizaciéon de los bonos BBD24, SPC10, SPC20 y YMC10, mas el capital e intereses de los
titulos LBJ24, ROC10, XB2J4, XB3J4, XB4J4 y XBJ24.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval subio ayer 0,2% en pesos, pero perdio 3,4%
valuado en délares

El indice S&P Merval mostré una ligera suba de 0,2% y cerré en los 1.574.472,21 puntos, habiendo registrado de manera
intradiaria un maximo de 1.581.349,11 unidades y un minimo de 1.552.765,97 puntos. Valuado en délares (al CCL), el
indice lider perdi6 3,4% y cerré en los 1.168,43 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 21.406,7 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS
30.233,5 M.

Las acciones que mas subieron ayer fueron las de: Sociedad Comercial del Plata (COME) +4,2%, Cresud (CRES) +3,3%,
Ternium Argentina (TXAR) +2,6%, Aluar (ALUA) +2,4%, y Grupo Financiero Valores (VALO) +1,8%, entre las mas
importantes.

En tanto, cerraron en baja: Telecom Argentina (TECO2) -2,5%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) -1,8%, Transportadora de
Gas del Norte (TGNOA4) -1,2%, BBVA Banco Francés (BBAR) -0,7%, y Transener (TRAN) -0,7%, entre otras.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron con mayoria de bajas. Se destacaron: Grupo Financiero Galicia
(GGAL) -5,4%, Despegar (DESP) -5,2%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) -4,2%, Telecom Argentina (TEO) -3,5%,
Corporaciéon América (CAAP) -3,2%, y Grupo Supervielle (SUPV) -3,1%, entre las mas importantes.

Finalizaron en alza: Adecoagro (AGRO) +3,3%, MercadoLibre (MELI) +2,2%, Bioceres (BIOX) +1,9%, Globant (GLOB) +1,7%,
Cresud (CRESY) +1,3%, y Ternium (TX) +1,1%.

Indicadores y Noticias locales

La cuenta corriente arrojo un superavit en el 1°T24 de USD 240 M (INDEC)
Durante el 1°T24, la balanza de pagos mostré en el 1°T24 un superdvit de USD 240 M en la cuenta corriente (USD 5.006
M en bienes, -USD 1.208 M en servicios, -USD 4.004 M de ingreso primario, y USD 446 M de ingreso secundario), y un
superavit de USD 94 M en la cuenta de capital, arrojando un capacidad de financiamiento de USD 333 M. Dicho importe
sumado a USD 1.664 M de errores y omisiones, manifesté una cuanta financiera de USD 1.997 M (USD 6.093 M de
adquisicién neta de activos, menos USD 4.096 M de emisidn neta de pasivos).

El indicador sintético de energia registré en el 1°T24 una caida de 1,2% YoY

En el 1°T24, el indice serie original del indicador sintético de energia (ISE) registré una caida del 1,2% YoY. El indice de la
serie desestacionalizada presenté en el 1°T24, una disminucion del 0,7% QoQ y el indice de la serie tendencia-ciclo
registré una variacion negativa del 0,3% QoQ.

Los salarios se incrementaron en abril un 10,2% MoMy 213,6% YoY (INDEC)

En abril, el indice de salarios se incrementé 10,2% mensual y 213,6% interanual. El indicador acumula una suba del 60,3%
respecto de diciembre previo. El crecimiento mensual se debe a un incremento de 12,0% en el sector privado registrado,
7,5% en el sector publico y 7,8% en el sector privado no registrado.

El consumo retrocedié en mayo un 7,7% YoY (CAC)
Segun la Cdmara Argentina de Comercio y Servicios (CAC), el Indicador de Consumo (IC) mostré un retroceso del 7,7%
YoY en mayo, una variacién acumulada del -4,3% y una caida del 2,2% MoM.

El Gobierno eliminé regulaciones que fijaban topes a las tarifas de servicios

El Ente Nacional de Telecomunicaciones (ENACOM) eliminé todas las regulaciones que otorgd la gestion anterior de
Alberto Fernandez, que fijaban topes en las tarifas de telefonia celular, cable e internet, por los aumentos del 5% al 10%
mensual.

La inversion cayo6 23,4% YoY (Ferreres)

Segun el IBIM elaborado por la consultora Orlando Ferreres, en mayo se registré una caida de la inversidon de 23,4% YoY
medido en términos de volumen fisico (sin contar efecto de la inflacién), acumulando para los primeros cinco meses del
ano una contraccion del 21,1%.

El BCRA no renovara regulaciones distorsivas al sector agropecuario

El BCRA decidi6 no renovar la Comunicacion “A” 7931 que imponia un minimo en la tasa de financiamiento bancario a la
que podian acceder productores con un stock de soja superior a 5% de su produccion. La norma, promulgada en
septiembre de 2022, vencia el 30 de junio y fijaba un piso equivalente al 120% de la tasa de Politica Monetaria.
Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas crecieron ayer USD 104 My finalizaron en USD 29.885 M.

Tipo de cambio

El dolar contado con liquidacion (implicito) gano el miércoles ARS 28,47 (+2,2%) y cerré en USDARS 1.341,13, mostrando
una brecha con la cotizacidon del mayorista de 47,2%. Mientras que el délar MEP (o Bolsa) subié ARS 23,14 (+1,8%) y se

ubicé en los ARS 1.332,13, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 46,2%.

El tipo de cambio mayorista subié ayer ARS 2,00 (+0,2%) a USDARS 911,00 (vendedor), en un marco en el que el BCRA
debi6 vender USD 76 M.
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