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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben; las previsiones de ingresos de Nvidia son
decepcionantes

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,61%, S&P 500 +0,26%, Nasdaq +0,29%), recuperandose después
de una sesion de pérdidas mientras se evallan importantes resultados corporativos antes de la publicaciéon de datos
econdémicos clave.

Las acciones de Nvidia (NVDA) caen un 3,5% en el premarket, atenuando las pérdidas anteriores del after market, ya que
se reevaluan los resultados, que incluyen ganancias mayores de lo esperado para el 2°T24, ademas de una recompra de
acciones de USD 50 Bn.

Dicho esto, su guia de ingresos para el trimestre actual decepcioné a los que esperaban un mayor crecimiento,
especialmente después de un afio de ganancias significativas.

NVDA ha experimentado un aumento del 150% en su valoracion este afiio debido al entusiasmo en torno a la inteligencia
artificial, lo que la hizo vulnerable a un grado significativo de toma de ganancias que habia afectado al sector tecnolégico
en general.

CrowdStrike (CRWD) también cae un 2% después de reducir su prevision para el ano completo, mientras que Salesforce
(CRM) sube un 5,4% gracias a resultados trimestrales optimistas.

Ayer el Dow Jones cay6 un 0,39%, el S&P 500 perdi6é un 0,60% y el Nasdaq Composite cayé un 1,12%. Ocho de los 11
sectores del S&P cerraron a la baja, liderados por tecnologia (-1,3%), consumo discrecional (-1,1%) y servicios de
comunicacion (-0,8%).

Super Micro Computer (SMCI) se desplomé ayer un 19% después de anunciar un retraso en su informe anual,
argumentando la necesidad de evaluar sus controles internos sobre los informes financieros.

La temporada de ganancias corporativas contintdia hoy con algunas marcas de consumo destacadas, incluyendo Dollar
General (DG), Ulta Beauty (ULTA) y Lululemon Athletica (LULU). También estan en la agenda Campbell Soup (CPB) y Best
Buy (BBY).

Ademas del sector corporativo, se esperan mas tarde en la sesion los datos semanales de solicitudes iniciales de
desempleo, las ventas de viviendas pendientes y la ultima actualizacién de los datos del PIB del 2°T24, antes del
ampliamente seguido indice de precios de gastos de consumo personal (PCE) de julio que se publicara el viernes.

Las principales bolsas de Europa suben, luego que la inflacién en Espana cayé mas de lo esperado, alcanzando un
minimo de 14 meses del 2,2% YoY en agosto. El Stoxx 600 sube 0,64%.

El indice DAX de Alemania avanza 0,61%, el CAC 40 de Francia gana 0,64%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,29%.

Los mercados asiaticos cerraron mixtos. El Nikkei 225 de Japén cayd ligeramente para cerrar en 38.362,53 puntos,
mientras que el Topix logré una leve ganancia del 0,03% para cerrar en 2.693,02 puntos.

El indice Hang Seng gand un 0,53%, mientras que el CSI 300 de China continental perdié un 0,27%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afos de EE.UU. baja a 3,83%, a la espera de un informe sobre la inflacion que se
publicara el viernes. El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania opera en linea con los norteamericanos.

El petréleo sube, mientras se evalua la posibilidad de interrupciones prolongadas en el suministro.

El oro sube, ayudados por un délar mas débil y las esperanzas de un recorte de tasas de interés por parte de la Fed.
La soja sube, en un contexto en el que el USDA pronosticé una cosecha récord para este otofio en EE.UU.

El délar (indice DXY) sube, recuperdndose de recientes minimos antes de una serie de datos econdmicas claves.

El euro sube, ante los recientes datos de inflacion previos a la decisién sobre tasas de interés del BCE en septiembre.

NOTICIAS CORPORATIVAS

CAMPBELL SOUP (CPB) obtuvo en el 4°T24 un EPS de USD 0,63, USD 0,01 mejor de lo esperado, pues se preveia un EPS
de USD 0,62. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 2,3 Bn, frente a una previsién de USD 2,32 Bn.

BEST BUY (BBY) registr6 en el 2°T24 un EPS de USD 1,34, USD 0,18 mejor de lo esperado, pues se preveia un EPS de USD
1,16. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 9,29 Bn, frente a una prevision de USD 9,24 Bn.

DOLLAR GENERAL (DG) reporté en el 2°T24 un EPS de USD 1,70, USD 0,10 peor de lo esperado, pues se preveia un EPS de
USD 1,80. Los ingresos del trimestre se situaron en USD 10,21 Bn, frente a una previsiéon de USD 10,38 Bn.

APPLE (AAPL) orden6é componentes y partes para entre 88 millones y 90 millones de iPhones, en comparaciéon con
pedidos iniciales de componentes para alrededor de 80 millones, lo que sugiere que se esta preparando para un impulso
en las ventas impulsado por la inteligencia artificial.

NVIDIA (NVDA) reporté un EPS de USD 0,68 superando la estimacién de consenso de USD 0,65. Los ingresos de USD 30,04
Bn superaron los USD 28,7 Bn anticipados. En el trimestre actual, NVDA espera unos ingresos de aproximadamente USD
32,5 Bn, mas que los USD 31,77 Bn esperados por los mercados.

SALESFORCE (CRM) report6 resultados del segundo trimestre fiscal mejores de lo esperado y elevd su prevision de
ganancias para todo el aio. Por separado, la compafiia dijo que la presidente y directora financiera, Amy Weaver, dejara
el cargo.

CROWDSTRIKE (CRWD) presenté ganancias ajustadas de USD 1,04 por accidn, mas que la estimacién de consenso de USD
0,97 por accion. Los ingresos de USD 963,9 M superaron los USD 959 M esperados.

HP (HPQ) registré un EPS de 0,83 que no alcanzaron los USD 0,86 que los mercados esperaban. Sin embargo, los ingresos
de USD 13,52 Bn superaron la estimacién de consenso de USD 13,38 Bn.

NUTANIX (NTNX) superé las estimaciones de mercados en su cuarto trimestre fiscal, reportando un EPS de USD 0,27
sobre ingresos de USD 548 M. Los mercados esperaban un EPS de USD 0,20 y USD 537 M en ingresos.

AFFIRM (AFRM) emitié un prondstico optimista para los ingresos del primer trimestre fiscal, esperando un rango de USD
640 M a USD 670 M. Los mercados esperaban USD 625 M. Los resultados del cuarto trimestre fiscal también superaron las
expectativas.

FIVE BELOW (FIVE) espera ganancias ajustadas de USD 4,35 a USD 4,71 por accién sobre ingresos de USD 3,73 Bn a USD
3,80 Bn. Los mercados esperaban ganancias de USD 4,69 por accién y USD 3,78 Bn en ingresos.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: El indicador de sentimiento econdmico en la Eurozona, subié a 96,6 puntos en agosto de 2024 desde el 96
revisado al alza del mes anterior, el nivel mas alto de sentimiento en mas de un afno y firmemente por encima de las
expectativas del mercado de 95,8.

ASIA: El indice de confianza del consumidor en Japdn se situd en 36,7 puntos en agosto de 2024, sin cambios respecto
del mes anterior, por debajo de las previsiones del mercado de 36,9.

URUGUAY: En julio, el mercado de trabajo se mantuvo estable, con una tasa de empleo del 58,8%, ligeramente superior
al 58,6% del mes anterior, segun el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

ARGENTINA

RENTA FIJA: El Tesoro capto ARS 4.467 Bn y cubrio los vencimientos de la
semana, obteniendo un fondeo extra de ARS 860 Bn

En la ultima licitacion de agosto, el Tesoro logré captar unos ARS 4.466,75 Bn en efectivo (un valor nominal adjudicado de
ARS 4.250,95 Bn) para cubrir vencimientos por un monto de ARS 3.610 Bn del capital del bono DUAL TDG24 y del
vencimiento de la LECAP S30G4. De esta manera, obtuvo un financiamiento extra cercano a los ARS 860.000 M.

Las plazas del BONCER cupén cero TZXD7, y de los bonos DOLLAR LINKED TV25 y DOLLAR LINKED con cupdén cero TZV25,
resultaron desiertas.

Los bonos en délares cerraron ayer con ganancias, a la espera de la rebaja de 10 puntos del Impuesto PAIS a partir del
proximo lunes, con la mirada puesta en el veto de la nueva férmula de movilidad jubilatoria aprobada en el Congreso, la
cual tiene un costo fiscal previsto de entre 0,7% y 0,8% para el aio que viene.

El riesgo pais disminuyé 26 unidades (-1,7%) y se ubicé en los 1484 puntos basicos.

En Nueva York, el AL29 subié 1,1%, el AL30 +1,3%, el AL35 +1,6%, el AE38 +0,7%, y el AL41 +1,1%. El GD29 subié 1%, el
GD30 +1,4%, el GD35 +1,3%, el GD38 +0,8%, el GD41 +1%, y el GD46 +1,1%. En BYMA, el AL30 subi6 2,4%, el AE38 +2,2%,
el AL4T +2%, el AL29 +1,8%, y el AL35 +1,2%. El GD46 gand 2,3%, el GD38 +2,1%, el GD29 +2%, el GD30 +1,9%, y el GD41
+1,3%.

Los bonos en pesos ajustables por CER terminaron el miércoles con mayoria de alzas: el PARP subi6 2,3%, el DICP +1,8%,
el CUAP +1,3%, el TX28 +1,3%, el TX26 +0,6%, el T5X4 +0,4%, el TC25 +0,4%, el T2X5 +0,4%, y el TX25 +0,1%. El T4X4 cayé
0,3%.

PAMPA ENERGIA tiene vigente una oferta de recompra de las ONs Ley Extranjera Serie 1 con cupdn de 7,5% con
vencimiento el 24 de enero de 2027 (MGC10) por USD 750 M. La contraprestacion por la oferta es de USD 1.000 por cada
1.000 nominales de ONs presentadas validamente y aceptadas para la oferta. Los tenedores de éstas ONs también
recibiran intereses devengados desde e incluyendo la ultima fecha de pago de intereses de las ONs, pero sin incluir la
fecha de liquidacion. La oferta vence el 5 de septiembre a las 8:00 horas de Nueva York (el 3 de septiembre para los
tenedores locales).

Hoy se abonara la renta de los titulos CIC60, MGCKO, PEC80, PECAQ y PECBO, el capital e intereses del bono TFO24 y la
amortizacion del titulo YFCBO.

RENTA VARIABLE: El indice S&P Merval mostré una ligera suba de 0,1% y cerro
por encima de los 1.610.000 puntos

El indice S&P Merval finalizo la rueda de ayer con una ligera suba de 0,1% y cerré en los 1.617.544,38 puntos, muy cerca
de los valores maximos registrados de manera intradiaria de 1.624.172,60 unidades. Valuado en dolares (al CCL), el
principal indice baj6 apenas 0,1% y se ubicé en los 1.251 puntos.

El volumen operado en acciones fue de ARS 18.856,4 M (+3,6% respecto a la rueda previa), mientras que en Cedears se
negociaron ARS 27.272,5 M (-18,7% en relacidn a la jornada anterior).

Las acciones que tuvieron una mejor performance fueron las de: Edenor (EDN) +3,5%, Sociedad Comercial del Plata
(COME) +2,7%, Aluar (ALUA) +2,4%, Pampa Energia (PAMP) +1,9%, y Transener (TRAN) +19%, entre las mas importantes.
Sin embargo, cayeron: Grupo Financiero Valores (VALO) -2%, Loma Negra (LOMA) -1,1%, Telecom Argentina (TECO2)
-1,1%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) -0,7%, y Banco Macro (BMA) -0,4%, entre otras.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs manifestaron ayer precios mixtos. Subieron: Bioceres (BIOX) +9,9%, Edenor
(EDN) +2%, Pampa Energia (PAM) +0,9%, Central Puerto (CEPU) -0,8%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) +0,7%, entre las
mas importantes.

Terminaron bajando: Ternium (TX) -2,5%, Globant (GLOB) -2,2%, MercadoLibre (MELI) -2%, Despegar (DESP) -2%, Telecom
Argentina (TEO) -1,2%, entre otras.

Indicadores y Noticias locales

La venta de maquinas agricolas aumenté un 251% YoY en el 2°T24 (INDEC)

Segun el INDEC, la venta de maquinas agricolas durante el 2°T24 alcanzé una facturacion de ARS 444.334,3 M, lo que
representd un aumento del 251,0% YoY. Los tractores presentaron el nivel de facturacién mas alto del trimestre, con ARS
179.836,2 M, lo que representd una suba del 212,6% YoY.

La economia habria caido un 3,0% YoY en julio (FERRERES)
En julio, la actividad econémica habria caido un 3,0% YoY, acumulando una contraccién del 4,9% en los primeros siete
meses del ano. No obstante, la medicién desestacionalizada mostré una mejora del 0,8% MoM, segun Ferreres.

El gobierno planea aumentar un 4% las tarifas de luz y gas desde septiembre

El Gobierno planea un aumento promedio del 4% en las tarifas de gas y luz para septiembre, junto con una suba en el
servicio de agua. Este incremento ocurre en un contexto de desaceleracién de la inflacién, favorecida por la reduccién
del Impuesto PAIS.

El empleo en la construccion habria caido en julio un 21,2% YoY (IERIC)

En junio, el empleo en la construccién habria disminuido por décimo mes consecutivo, perdiendo 95.891 puestos y
alcanzando un total de 348.777 trabajadores. La caida mensual fue del 0,4% y la interanual del 21,2%, de acuerdo con el
IERIC.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales brutas disminuyeron ayer USD 94 M y finalizaron en USD 27.860 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién bajé el miércoles ARS 1,93 (-0,1%) y cerré en USDARS 1.291,78, mostrando una brecha
con la cotizacién del mayorista de 36%. El délar MEP (o Bolsa) perdié ARS 4,00 (-0,3%) y se ubicd en USDARS 1.282,19,

marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 35%.

El tipo de cambio mayorista cayé ayer ARS 0,50 (-0,05%) y cerré en USDARS 949,50 (vendedor), en un contexto en el que
el BCRA comproé USD 154 My acumula un saldo cambiario positivo en agosto de USD 618 M.
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